Warszawa, 27 kwietnia 2009 roku
INFORMACJA

na temat sytuacji gospodarczej oraz dziakrzadowych w zwizku z kryzysem
finansowym w wybranych krajach
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Stany Zjednoczone

Wedlug danych opublikowanych w dniu 15 kwietnia 20@oku przez amerykaki
Departament Pracy w marcu 2009 roku w Stanach amggbmych zanotowano deflacj
na poziomie 0,4 % (w g¢iu rocznym). Jest to pierwsza deflacja w USA aefsiia 1955
roku, potwierdzajca faz gicbokiej recesji w jakiej znajduje gsigospodarka amerykaka.
Przed miesicem inflacja wyniosta 0,2 %. W marcu, w porownadim lutego 2009, ceny
detaliczne spadly o 0,1 %. Deflacja byla spowodavan gtbwnej mierze spadkiem cen
energii 0 3 % (po okresie wzrostu w ubieglym nyesi o 3,3 %). Inflacja bazowa
(bez uwzgtdnienia podatnych na wahania cen energiywnaosci) w USA ksztaltowata si
w marcu br. (w ujciu rocznym) na poziomie 1,8 %.

Departament Skarbu przedid Kongresowi 15 kwietnia br. péiroczny raport nemiat
polityki walutowej gtdwnych partnerow handlowychabéw Zjednoczonych. Potwierdza on,
iz w drugiej potowie 2008 rokuadne z badanych fistw nie wykorzystywato dla celéw
uzyskania przewagi konkurencyjnej lub z innych pdéw sterowania kursem wiasnej
waluty. USA podtrzymuj poghd, iz waluta chiska jest niedoszacowana. Potwierdzaj
jednake, z Pekin podejmuje w ostatnim czasie kroki w kierumkuickszenia elastyczroi
kursu wymiany wiasnej waluty. Wyrazem takiego cammh mae by aprecjacja renminbi
miedzy wrzéniem 2008 a lutym 2009 roku o 16,6 % (podczas gadyuty wickszaci
gospodarek wschodeych podlegaty deprecjacji), zmniejszenie dynamakiimulacji rezerw
walutowych oraz implementacjprzez Chiny drugiego co do wied@® (po Stanach
Zjednoczonych) pakietu stymuligego.

Sekretarz Skarbu T. Geithner przedstawit w dniuk@detnia br. Panelowi Kongresu USA
ds. Nadzoru informa¢j na temat podfych przez administragj dziataa w kierunku
neutralizacji kryzysu gospodarczego. Potwierdztyynek amerykaski odczuwa pierwsze
symptomy odwrdcenia negatywnego trendu gospodancAégkazuje na to railzy innymi
sytuacja na rynku rmadzybankowym, gdzie LIBOR-OIS spread (miara nigth
amerykaskich bankéw do poczania pienidzy) spadt do 90 pkt. bazowych (z poziomu
365 pkt. w padzierniku 2008 roku). Administracja USA zapowiedzialalsze dziatania
w kierunku zwgkszenia poday pienadza na rynku oraz powstrzymania recesji i deflacji.
Departament Skarbu poinformowat, 28 kwietnia br. rozpocansic negocjacje neidzy USA

a Szwajcar dotyczace zmian w umowie dwustronnej w zakresie podatk@shddowych
(weszta wzycie w 1996 roku). Modyfikacja porozumienia jestizgana z podjymi
na szczycie G-20 w Londynie zobamaniami do ograniczania/likwidacji informaciji
podatkowych i wynika z postanowii&onwencji OECD w przedmiotowym zakresie.

Chiny

Narodowe Biuro Statystyczne podato do wiadéonadane makroekonomiczne na koniec
pierwszego kwartatu 2009 roku. Wzrost PKB wyniogi%. Jest to o 0,7 pkt. proc. mniegni
na koniec IV kwartatu 2008 roku. Produkcja przerayst wzrosta o 5,1%. Odnotowano
15,9% wzrost sprzedgp detalicznej. Wart& obrotéw handlu zagranicznego na koniec
| kwartatu wyniosta 428,7 mid USD (spadek o 24,9%ksport z Chin wyniost
245,5 mld USD (spadek o 19,7%), natomiast import Glin 183,2 mild USD (spadek
0 30,9%).

W kwietniu 2009 roku Ministerstwo Handlu ChRL (MOB®1) wydato komunikat
o preferowanych kierunkach inwestycji zagraniczngtiinskich przedsibiorstw. Wsréd 20
wymienionych pastw znajduje si Polska. Ministerstwo ztagodzito zasady zatwierdzan
chinskich inwestycji zagranicznych upraszezaprocedury przygotowawcze. dizy innymi
ustalono,ze zatwierdzanie projektéw poza granicami Chin ote¢ar do 100 min USD
nie kedzie wymagé zgody urzdéw centralnych w Pekinie, a dokonywanglitie jedynie
na szczeblu prowincji. Jest to dziatanie wpisaj s¢ w program pomocy chskim



przedsgbiorstwom w realizacji strategii ,go global”. Szgesk, ze aczna warté¢ chinskich
inwestycji zagranicznych na koniec 2008 rokuagsgta poziom 41 mld USD. Wydaje¢si
ze utatwienia proceduralne ze strony agengjdaxvych nie przektadajsie jednak na wzrost
aktywnaci  chinskich  przedsibiorstw za granic Wedlug najnowszej ankiety
przeprowadzonej przez Giska Rad: Promocji Rozwoju Wspétpracy Gospodarczej8%
chinskich przedsibiorstw zostato dotkitych kryzysem w znacznym stopniu, a jedynie 15%
zamierza rozwija plany ekspansji zagraniczne,.

MOFCOM poinformowato réwnie o wprowadzeniu dalszych usprawmiev stosunku
do lokowania bezpwmednich inwestycji zagranicznych w Chinach. Celenadz jest
ukierunkowanie BIZ na tereny Chénodkowych i zachodnich. Marzec 2009 roku byt szigsty
z kolei miesacem, kiedy odnotowano spadek naptywu inwestycjCthin. Szacuje g§j ze ich
wartas¢ wyniosta 8,4 mld USD, co oznacza alsmnie o 9,5%. Jest to znace ostabienie
trendu spadkowego, wobec zmniejszenia BIZ o 15,8%utym i o 32,7% w styczniu
2009 roku.

W opinii wladz mana wsgpnie méwé o stabilizacji sytuacji gospodarczej i atiovosci
osiagniecia wzrostu w drugiej potowie 2009 roku. Sugeruje, ge gospodarka chska
zaczyna wykazywa symptomy aywienia w duej mierze dzki dziataniu pakietu
stymulupcego (o wartéci ok. 586 mid USD, uchwalonego w listopadzie 20@&u).
W opinii chinskich ekspertow wzrost PKB Chin na koniec Il kwart2009 roku mee
wynies¢ 7%, a na koniec 2009 roku - 8,3%.

Niemcy

Niemiecka gospodarka znajdujec shktualnie w najgibszej recesji od powstania RFN.
Sytuacja na rynkach wdzynarodowych ulega dalszemu pogorszeniu. Orggeizac
migdzynarodowe skorygowaly do aszego poziomu swoje prognozy dotyocz rozwoju
gospodarki i handluswiatowego. RoOwniz gidwne niemieckie instytuty zajmage sg
badaniem koniunktury gospodarczej ogtosity agwognoz spadku PKB, ktory ma wynié
6% w 2009 roku. Wedtlug aktualnie dgstych danych niemiecki eksport zatamat¢ si
w pierwszym kwartale. Kurezy sk eksport wplywa negatywnie rowiiena rynek
wewrgtrzny, a szczegoOlnie aktywfi® inwestycyjm przedstbiorcow. Z tego powodu
drastycznie spadta réwrig@rodukcja przemystowa. Recesja jestzeakdczuwana w sektorze
ustug. Skutki ostabiagej skt koniunktury @ coraz bardziej widoczne na rynku pracy,
aczkolwiek aktywne korzystanie z doptat batbwych za skrocony czas pracy tagodzi
na razie jej negatywne skutki.

Nie ma jeszcze widocznych oznak gtgjch nadziej na popraw sytuacji gospodarczej,
co wptywa szczegolnie na pogorszenie nastrojowdsideiorcow. Do tego dochodzi ryzyko
ptynace z cagle nierozwazanych probleméw rynkéw finansowych. Oczekuje sia
pozytywne impulsy ze strony ekspansywnej polityldngznej bankéw centralnych krajow
dotknictych kryzysem i efekty rozmaitych szeroko zakrojmyprzedsiwzigé fiskalnych.
W RFN mana ju odcz¢ pierwsze efekty dziatania pakietow koniunkturalmyc
ktore powinny wspiera w ciagu tego roku zaréwno prywatrkonsumpg, jak i brarke
budowlan.

Tendencja spadkowa jest najbardziej odczuwalna wWwtosse produkcyjnym. Spadek
produkcji po wyeliminowaniu waliacenowych i sezonowych wyniost 2,9%, po -6,1%
w styczniu. Spadek produkcji 3,3% (wobec -7% w atyg 2009 roku) zauwalny jest
szczegolnie w przensie.

Produkcja w braky budowlanej rozwija gi w miar stabilnie i wykazata wzrost o 1,9%,
po tym, jak w styczniu spadia o 7,5%. W porownahidrzymiestcznych, mana byto
jeszcze odnotowawzrost 0 1,2%. Jednak poziomy roku poprzedniegdaty tutaj znacznie
przekroczone. Analiza¢ aktualm liczbe zlecéh mozna stwierdzt, ze poziom produkcji



w nadchodzacych miesicach znacznie spadnie. Chacia brarzy budowlanej liczba nowych
Zlecex wzrosta w styczniu ponownie o 3,8%, to prognozynggatywne. Mgna jednak
oczekiw& pewnego gywienia w nasipnych miesicach, wywotanego przez pakiety
koniunkturalne dotycgce zlecé ptynacych dla sektora budownictwa z sektora publicznego.
Konsumpcja prywatna wykazuje nieco inne tendendprawdzie obroty w handlu
detalicznym (wydczapc handel zagraniczny) spadty w lutym 2009 o 0,2%, gpadku
w styczniu o 0,9%, ale w tyie miesicu o 11,8% wzrosta wielké obrotéw w handlu
pojazdami mechanicznymi, a liczba zarejestrowamamhiiych pojazdoéw osobowych w lutym
i marcu gwattownie wzrosta. Do wzrostu sprzgdaamochodéw osobowych przyczynita si
premia za zlomowanie samochodow stary@¥erost ptac ustalanych wedtug zbiorowego
uktadu pracy wspdlnie z wyhamowaniem podely cen | przedswzieciami
koniunkturalnymi wzmocnity s¢ nabywca realnego wynagrodzenia. Jednak pogasszaj
sie sytuacja na rynku pracy me ostabt dziatanie tych czynnikow.

Handel zagraniczny bardzo ucierpiat z powodu sytmacrynkach zewgtrznych. Wprawdzie
eksport niemieckich towaréw w lutym 2009 roku znjgiet st nadal, ale tylko o 0,7%
w stosunku do stycznia br. (po tym jak w styczniln@owano zatamanie o 7,4 %). Oznacza
to mniejsze spowolnienie tempa spadku w poréwnadmu poprzednich miesty,
niz oczekiwali analitycy.

Skutki ostabiajcej sk koniunktury @ coraz bardziej widoczne na rynku pracy. Liczba
bezrobotnych w marcu wzrosta o 69 tys. oséb. W seuritzba zarejestrowanych
bezrobotnych wynosi 3,586 min. Po raz pierwszy aogirzekroczony poziom z roku
poprzedniego o 78 tys. osOb. Liczba bezrobotnychosta do poziomu 8,6%. Wielké
zatrudnienia spadta w lutym w poréwnaniu do styazmil2 tys. osob. Liczba zatrudnionych
szacowana byta ostatnio na 39,82 min. W poréwndaitego samego okresu roku ubiegtego
byta ona cigle jeszcze wisza o 36 tys. Negatywne skutki dla rynku pragyagyodzone
przez cgste korzystanie z instrumentu tzw. wynagrodzenigkracony czas pracy. Gtobwne
instytuty zajmugce s¢ badaniem koniunktury w RFN oczekuje stopa bezrobocia wyniesie
8,6% w roku 2009 i 10,8% w 2010.

Obserwuje s rowniez uspokojenie ruchu cen. Roczny indeks wzrostu oamatdow i ustug
konsumpcyjnych (inflacja CPI) spadt do +0,5%, nagaego poziomu od dziesiu lat. Duza
role w ksztattowaniu si tego wskanika odgrywa ksztaltowanie ¢sicen energii. Inflacja
bazowa, czyli wzrost cen bez uweghiania cen energii i sezonowych artykutow
spazywczych, ksztattowata siw marcu na poziomie +1,0 %. W przysztych ndeach
oczekuje si utrzymania tendencji do dalszego powolnego wzrivstaksu CPI.

Wedlug badania ankietowego, przeprowadzanego negelaprzez Ifo - Institut far
Wirtschaftsforschungw Monachium klimat dla dzialaldoi gospodarczej sektora
przemystowego RFN w kwietniu 2009 roku poprawit siieznacznie. W odniesieniu
do postrzegania rozwoju dziatakwd gospodarczej w najliszym poétroczu sceptycyzm
ponownie ulegt nieznacznemu ostabieniu.

Gtowne instytuty zajmugce sé badaniem koniunktury gospodarczej nie oczelpgprawy
sytuacji gospodarczej przed polpwoku 2010. Przewidaj ze deficyt sektora finansow
publicznych signie -3,7% w roku 2009 i -5,5% w 2010, saldo nduaku bigacym bilansu
ptatniczego spadnie do 61,1 mld EUR w roku 2009¢@ndwnaniu ze 164,9 mld EUR w roku
poprzednim) i do 70,7 mld EUR w 2010. Poziom infl&Pl prognozowany jest na 0,4%
na rok 2009 i na 0% na rok 2010.



Rosja

Wedtug wsgpnych szacunkow spadek PKB w | kwartale bragsit 9,5% (w oficjalnych
zatazeniach do buzktu na 2009 rok przgfo spadek w catym roku 2,2%). Uwzdhiajac
pogkbiajaca si¢ zapac rosyjskiej gospodarki Ministerstwo Rozwoju Gospadago (MRG)
opracowalo now prognoz zatazen makroekonomicznych i nie wyklucza spadku PKB
w roku biezacym o 7,4%, przyjmuc w wariancie bazowynize spadek ten aginie 6%.
MRG oczekuje réwnie spadku inwestycji o 21,1% (wczee] 13,8%), a produkcji
przemystowej o 9,1% (7,4%). Dodatnie saldo obrotbandlu zagranicznego wyniesie
53,6 mld USD, przy spadku importu o 30% (poprzedmakiadano 20%) i cenie ropy
45 USD/bar. (poprzednio 41 USD/bar.).

Zatozenia makroekonomiczne MRG svskpnym etapem prac nad biedem na rok 2010
i lata 2011-2012. Ministerstwo finansow przewidgmniejszenie wydatkow w budcie
na rok 2010 o 1 bin rbl (o 12%).

Bezrobocie na koniec | kwartatu br. ggincto 9,5%, przy zakladanym na koniec br. 8,5%.
Wedtug prognozy MFW PKB Rosji spadnie w 2009 rok®% (wcz&niej prognozowano
spadek 0 0,7%), a w 2010 wznie o0 0,5% (1,3%).

Wedlug CBR podmioty realnego sektora gospodarczegeinny sptaci do kaca br.
kredyty zacignicte w bankach rosyjskich na sanb,5 bin rbl (ok. 164 mld USD)
oraz kredyty zagraniczne w wysagko62 mid USD.

Z powodu narastagej skali niesptacanych kredytow narasta niebezpistwo drugiej fali
kryzysu systemu bankowego jestetir. W efekcie mge zosté zamknéetych 200 spérod
948 rosyjskich bankéw. Wedlug CBR skala niesptacbnprzeterminowanych kredytow
wynosi 3,3%. Wedtug analitykéw zjawisko to dotyc8y15% kredytéw. Jesienimoze sk
zwigkszy do 20-30%, co stworzy problemy w funkcjonowaniwet 27-29 bankow z listy
top-30.

Ze wzgkdu na rosaca skak przeterminowanych kredytoéw, ad planuje wycofanie si
z dyrektywy,zeby wiodice banki zwgkszaty co miesic o 2% swaj portfel kredytowy (o 26-
27% w catym roku).

W celu dalszego wsparcia systemu bankowegd zapowiedziat zmiandotychczasowego
systemu dokapitalizowania bankow, tj. pépgg od zasady 1:1sfodki budzetowe :srodki
prywatne) do zasady 3:1, pod warunkiem jednak,tak dofinansowywane bankicda
udzielaty kredytéw wedtug stawki nie wgzej niz stawka refinansowa CBR + 3% (teraz jest
to 13+3=16).

Od 22 kwietnia br. CBR ob#yt stawke refinansow o 50 pkt. bazowych, tj. do poziomu
12,5%.

Od polowy lutego kontynuowany jest proces umacaiast rubla (ok. 8% w stosunku
do dolara i ok. 4,5% do euro). Tendencje tezwisic z jednej strony ze sprzedasrodkow
dewizowych przez eksporteréw, ktorym rosyjska walutiezlgdna jest do optacania
podatkow (dotyczy to przede wszystkim podatku ekspeego przez firmy sektora
paliwowo-surowcowego), z drugiej natomiast ze wtaws zapotrzebowania na ruble,
w zwiazku ze znacxym aywieniem transakcji gietdowych (na patkzu roku obroty
dzienne na gietdzie moskiewskiej rzadko przekrac3& mlid rubli, w ostatnich miegiach
osigaja 40-50 mld rbl)

Rezerwy dewizowe w okresie 3-17 kwietnia br. spaalt9,2 mld USD, oggajac poziom
384,8 mld USD. Od poatku biezacego roku rezerwy dewizowe zmniejszytye si
0 42,3 mld USD (na dziel stycznia 2009 roku wynosity 427,1 mld USD, alnkwietnia br.
383,9 mid USD).



Ukraina

Minione dwa tygodnie byly okresem stabilizacji rymku walutowym (hrywna nieznacznie
znizkowata, do poziomu ok. 8,1 UAH/USD, z 8-8,02 UAHM®a pocatku omawianego
okresu). Naptywajce dane makroekonomicznezcoraz cgsciej interpretuje jako dowod na
osiagniecie kresu spadkdéw i kryzysu. Umiarkowanie pgpeyte nastroje umocnity te
rezultaty misji Medzynarodowego Funduszu Walutowego w Kijowie. Premie
J. Tymoszenko pokusitagso optymistycza prognoz, iz Ukraina jeszcze do kea br. zdota
przezwycegzy¢ kryzys gospodarczy.

Marzec byt drugim z kolei miegiem wzrostu produkcji przemystowej w poréwnaniu
do poprzedniego miegia (0 8,3%). hcznie za okres stycaemarzec produkcja przemystowa
spadta jednak 0 31,9% w stosunku do | kwartatu 2088.

Dlug zagraniczny Ukrainy zmniejszyksiv | kwartale br. o 2,5 mld USD - do 101 mld USD,
w tym dzkki redukcji zadhienia publicznego i sptacie zobawan krotkoterminowych przez
banki i podmioty prywatne. Fundusz Emerytalny (ukski odpowiednik ZUS) poinformowat
o deficycie w wysokéci 6,6 mld UAH (ok. 850 min USD) po | kwartale Kidochody
wyniosty 33,4 mld UAH, wydatki - 40 mld UAH). Wksze wydatki to midzy innymi efekt
waloryzacji w marcu prawie 200 tys. emerytur. Tigngazu przez Ukraignzmniejszyt sg

w marcu o 44%, a w okresie styéazearzec br. o 50,7% (w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2008 roku) - do 17,6 mid.m

Wedtug wsgpnych danych banku centralnego na temat bilangmipizgo w marcu, deficyt
na rachunku obrotoéw higcych wyniést 434 min USD (w marcu ub. r. - 1,8 miléD,
wlutym br. - 1 mid USD). Wielk& deficytu rachunku obrotow bigcych w marcu

i weryfikacja wskanika za luty byly spowodowane gilizy innymi whczeniem do warkei
importu kwoty 1,7 mld USD z tytutu oclenia gazu migego (11 mid 1) z ukraiiskich
poziemnych magazynow, przgggo przezNAK Naftohaz Ukrainy od RosUkrEnergo
Zmniejszenie ujemnego salda rachunku obrotéwiabiech w marcu byto wynikiem spadku
deficytu w towarowych obrotach handlowych do 62 aISD (w lutym br. - 1 mld USD),
dzieki wyzszemu przyrostowi eksportuznimportu (18,5% wobec 3%). Wasto eksportu
wedtug NBU wzrosta w marcu do 3,3 mld USD (ekspbyt jednak o 40,9% unszy
niz w analogicznym miescu ub.r.). Warté& importu wzrosta w marcu do 3,9 mld USD
(spadek o 48,7% w stosunku do marca 2008 roku)iciaefachunku obrotoéw bigcych

w catym | kwartale br. spadt do 882 min USD, wol3¢ mld USD rok wczaiej, deficyt

w handlu towarowym: do —-1,4 mld USD wobec — 4,7 8D przed rokiem. Obroty
towarowe w | kwartale zmalaty niemal dwukrotnie wr@wvnaniu z analogicznym okresem
2008 roku, do 18,4 mld USD; wastoeksportu wyniosta 8,5 mld USD (-39,2%), importu
9,9 mld USD (-46,9%). Deficyt rachunku finansoweggniost w marcu 855 min USD.
Miesigczna wielk@¢ naptywu bezpé&rednich inwestycji zagranicznych pozostaje na niski
poziomie — 289 min USD w marcu (249 min USD w lujym

W wyniku prowadzonych interwencji NBU w celu pokigcdeficytu skonsolidowanego
bilansu ptatniczego poziom rezerw walutowych alhisie do 25,4 mid USD,
z 26,5 mld USD na koniec lutego.

17 kwietnia podpisaniem nowego memorandum z wiadadknainy zakaczyta s¢ misja
MFW. Jej szefowa poinformowata o planowanej pozytgw rekomendacji dla Rady
Dyrektorow MFW w sprawie wznowienia finansowania dlkrainy w ramach przyznanego
jesieng ub. r. kredytustand-byw wysokdaci ok. 16,4 mld USD. MFW zlagodzit wymagania
wobec Ukrainy godgc sk na 4% deficyt buzetowy. W zwazku z nieuchwaleniem przez
Rad: Najwyzszy wszystkich ustaw wymaganych przez MFW jako warumgnowienia
wspotpracy, 17 kwietnia s przypt brakupce rozwiazania w formie wilasnego pakietu
rozporadzen tzw. pakietu antykryzysowego. Ukraina liczy na Yagenie w maju
2,8 mld USDsrodkow w ramach kolejnej transzy kredgiand-by



Stowacja

W $lad za prognaz Narodowego Banku Stowacji, wedtug ktérej spadekBRK 2009 roku
wyniesie 2,4% PKB, réwnie Miedzynarodowy Fundusz Walutowy przewiduje spadek
w wysokaci 2,1%. Autorzy prognozy stwierdzapge przewidywany przez nich spadek PKB
na Stowacji wynika z recesji w strefie euro i zab&go popytu zagranicznego. Jednéciee
MFW przewiduje,ze w 2009 roku inflacja na Stowacji wyniesie 1,7%stapa bezrobocia
11,5%. Natomiast w 2010 roku wzrost gospodarczyv&épi ma wynié¢ 2%. W bigacym
tygodniu Komisja Europejska dokonata kolejnej ocemgrowadzenia na Stowacji euro.
Podobnie jak w przypadku poprzednich ocen raporhisp stwierdzaze to skomplikowane
przedsg¢wziccie przebiegto w sposéb ptynny bez jakichkolwielotisych problemow, a cata
operacja wprowadzenia i stosowania euro jékadka ptatniczego, spotykagsz dobrym
przyjeciem ze strony spotecastwa. Raport podkét dobre przygotowanie organizacyjne
Stowacji do przeéjcia na euro i umiefne wykorzystanie doviadczeé krajow, ktére wczéniej
przyjety wspolm waluk UE.

Spowolnienie gospodarcze powoduje spadek popyta, kaaei jest jeda z przyczyn spadku
inflacji, ktdra na koniec marca br. wyniosta 2,6%tarajc sk, przynajmniej cgsciowo,
zapobiec dokonywaniu przez Stowakow zakupéw za iggarzarOwno sieci hurtowe,
jak i detaliczne dziatage na Stowacji obiaja ceny oferowanych wyrobow, aby przygnac
Stowakéw do swoich placowek handlowych. Przeprowadz w dwoch pierwszych
mieskcach br. badania firmyPricewaterhouseCoopersvskazuj, ze Stowacja naley
do krajow o wysokiej stopie zwrotu zainwestowané@pitatu i wysokim bezpiecastwie
inwestycji. W powyszych badaniach zga pierwsze miejsce w kategorii ustug, a széste
w kategorii wyrobéw oraz znalaztaeswsrdéd krajow, ktore s konkurencyjne gtéwnie
w odniesieniu do inwestycji diugookresowych. Tynme=ra w | kwartale br. tylko dwie firmy
zagraniczne dokonaty bezpednich inwestycji na Stowacji, przy czymckna ich kwota
wyniosta zaledwie 7,8 min EUR (firm&azmasstworzyta 150 miejsc pracyBeocare- 70).
W | kwartale 2008 roku inwestycji na Stowacji dokdém 8 firm zagranicznych nadzna
kwote 103 min EUR. Ministerstwo Gospodarki twierdzi jethze powyszy bardzo staby
wynik nie jest miarodajny. Trzeba poczékad 3 do 6 miegty, a wikc do czasu kiedy
gospodarka Stowacji zacznie wykazyiwandencje wzrostowe, bowiem dopiero wtedy firmy
zagraniczne nabigmprzekonaniaze warunki inwestowania ulegty poprawie, a to powimch
zackci¢ do zaangzowania inwestycyjnego na Stowacji w mu wigkszym stopniu
niz w | kwartale br.

Wegry

Nowy rzad pod przewodnictwem G. Bajnaiego przedstawit najesze zatgenia swojego

programu, nazywanego programem antykryzysowym.

Trzy podstawowe filary programu to:

1. Zmniejszenie wydatkow.

2. Zwickszenie wptywow.

3. Zwigkszenie (przywrécenie) zaufania.

Przewidywane dziatania mapa celu przywrdocenie rownowagi, a w zHaej perspektywie

stabilizaciji.

1. Pastwo, budet:

» sektor publiczny: zameenie ptac na 2 lata (dotyczy to zarmeaoia kwot na ptace,
ich podziat w ramach instytucji pozostaje elastygzn

* wyréwnanie ptac za Il pétrocze 2009 roku podiebedzie analizie,

» likwidacja 13. pensji; w przyszici uzalenienie dodatkowych wynagrodzed wzrostu
PKB,



analiza systemu samadowego pod &em jego efektywn&i, zmniejszenia wydatkdw,
systemu podatkow lokalnych, wsparcia do transpoutalicznego itp. Na przestrzeni 2 lat
oczekuje si oszczdnaici na poziomie ok. 100 mid forintow.

N

. System emerytalny:

e odroczenie na diszy okres korekty emerytur od 2010 roku; przestiei w czasie
korekty emerytur za 2009 rok,

* likwidacja 13. emerytury za 2009 rok (jej drugiepty), catkowita likwidacja
13. emerytury od 2010 roku, ewentualne wprowadzeggemu kompensacji emerytur
na bazie wzrostu PKB,

» podniesienie wieku emerytalnego do 65. rakaia (do 2012 roku).

3. System socjalny:

* obnizenie zasitku chorobowego z 70 do 60%,

e zamraenie zasitkbw rodzinnych na 2 lata,

* ograniczenie okresu wyptaty zasitkbw macidgigkiego/wychowawczego do 2 lat
(systematyczny proces do 2012 roku; réwnolegle nmavspg wiccej ztobkow
i przedszkoli, ktére &a w stanie przyj¢ dzieci powracajcych do pracy matek),

» ciecia dotycace systemu wsparcia zakupu mieszk@dla nowych wnioskow),

* systematyczne wycofanie doptat do cen gazu i enggglnej w okresie 2 lat.

4. Inne:

* przeghd i zmiany w systemie wsparcia transportu publigmme
e zmiany w finansowaniu mediéw publicznych,
* zmniejszenie doptat w rolnictwie (top-up).

Nowy rzad zamierza take wprowadzi zmiany w systemie podatkowym. O 5% zmniejszone
beda sktadki na fundusz pracy w odniesieniu do ptacprizekraczajcych dwukrotnej ptacy
minimalnej (wegierski system podatkowy postrzegany jest jako jsl@asolidarnéciowy;
wysoka¢ obchzen ptacowych - podatki i podcenia okotoptacowe razem - w 2007 roku
wynosita 54%). W ramach podatku od oséb fizycznyehw 2009 roku podniesiona zostanie
kwota wolna od podatku z 1,7 min HUF na 1,9 min HUF

Stawka podatku VAT wziémie do 25% (dotychczas 20%), a réwnolegle, na okres
przegciowy (1-2 lata) zostanie wprowadzona stawkar@dnia (18%) na podstawowe
produkty spaywcze (chleb, mleko).

Dalsze zmiany podatkowe od 2010 roku poprzedaalizy i konsultacje. Planowane jest
zmniejszenie skladek w odniesieniu do wszystkichchdddw, ubruttowienie ptac

i wprowadzenie riiszych stawek (15-17% i 33%). Wedtug szacunkaduz90% podatnikow
rozliczatoby st z fiskusem na podstawiezsizej stawki podatkowe).

Z kolei rzad zapowiada walkz szag streh i naduzyciami.

W planach jest wprowadzenie podatku od nieruchiomo

Przewiduje si wprowadzenie uproszczew podatku od firm (wynosi on lkxdzie 19%),
ograniczenie ulg i zniesienie podatku dodatkowe§o)(

Program rzdu zaktada recesjw 2009 roku na poziomie 5,5-6%, a w 2010 - 0,5%.
Wedtug prognoz rgdowych poprawa rownowagi bzetowej przyniesie w 2012 roku wzrost
PKB o0 4%, od potowy 2010 zacznie maleadtzenie, powrdci zaufanie, ustabilizujeg si
forint, a gospodarka powrdci na deogozwoju. Zapowiedziane kroki magez przyblizyé¢
Wegry do spetnienia kryteribw z Maastricht i tym samyrzyblizy¢ termin wprowadzenia
euro.

Rzad podejmie te dziatania na rzecz pobudzenia bankow do ¢ksdenia portfolio
kredytowych. Chce wspomoc obywateli, ktorzy zaklsiec w trudnej sytuacji w zwizku



z kredytami w obcych walutach i nie mpigh sptaca z uwagi np. na utratmiejsca pracy,
bedaca skutkiem kryzysu. Nadzor finansowy ma thviekszone uprawnienia.

Rzad zamierza przedky¢ propozycje aktow legislacyjnych jak najszybcie;.

Szef kancelarii premiera, C. Molnar poinformowag gtownym zadaniem wdu bedzie
koordynacja strategii sglu, w tym gtdwnie dziaka antykryzysowych. Wsparciem dla niego
bedzie Antykryzysowe Biuro Programowe, ktorym kier@wbedzie podsekretarz stanu
D. Hegeddus.

Rzad przewiduje przedstawienie ponad 20 projektow fiaaeji, w zwiazku z tym kancelaria
wystapi 0 przedtdenie pracy parlamentu doiea czerwca.

Zgodnie z zapowiedzi nowego szefa Kancelarii wynagrodzenie nowych rnovs

I sekretarzy stanuchlizie o 15% nisze. Wniosek w tej sprawie trafi pod obrady parlaime
juz 27 kwietnia br. Obriione zostam diety delegacji zagranicznych ministrow i sekreyar
stanu.

Druga potowa kwietnia na gietdzie budapesgkéej (BET) rozpoczgla sk spadkami,
ale 17 kwietnia br. indeks BUX wzmocnit ¢sina przestrzeni tygodnia o 0,15%
(12.702,50 pkt). Byt to pty juz z kolei tydziéh wzrostow na BET (najaszy w tym roku
poziom odnotowano 12 marca - 9.461 pkt). Oznaczazmocnienie w stosunku do ikoa
2008 roku o 3,77%. Kolejny tydziezamkmyt sie spadkiem o 1,73% (12.483,26 pkt);
w stosunku do kieca 2008 roku stanowi wzrost 0 1,97%.

20 kwietnia br. Rada Monetarna utrzymata stopy @nt@ve MNB na poprzednim poziomie
(9,5%). Rynki finansowe wyczekiwaty konkretow pragru antykryzysowego nowegadu.
W omawianym okresie ggierska waluta pozostawata na poziomie bliskim BRIF/EUR.
Forint zareagowat niewielkim spadkiem na informagjprzyznaniu Polsce przez MFW linii
kredytowej (FCL) w wysokgci 20,5 mid USD.

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Wedtug raportu Midzynarodowego Funduszu Walutowego w tym roku gospad ZEA
moze odnotowa wzrost na poziomie 3,3%. Raport MFW podaje,spodziewane na lata
2010-2013 aywienie gospodarki me podniéc¢ stog wzrostu do 5%. Prognoza ta jest zatem
nizsza od zesztorocznej (7,4%). Przewidugg &iinflacja wyhamuje do 6,7%, z szacowanego
na 12,7% wskanika z roku ubiegtego.

Dr N. Al Saidi, gtowny ekonomistBubai International Financial Centre (DIFQ)owiedziat,

ze prognoza wzrostu wedlug MFW jest zgodna z przewéhiami DIFC, ktore szacaj
wzrost PKB pomgdzy 2,5 i 3,5%.

Raport stwierdza, zi swiatowe ostabienie gospodarcze zredukuje popyt Wtosee
turystycznym, handlu i ustugach finansowych w Zphgdczas gdy @sze ceny ropy mag
spowodowd ograniczenie wydatkow patwowych. Przewiduje sispadek tempa wzrostu
w sektorze nienaftowym, natomiast presja inflacygoainna stab#c.

IMF wskazal, ze system bankowy ZEA wydajee¢sdysponowd stosownym kapitatem

i wykazuje rentowngt, ale ryzyko przysziego pogorszenia jédicaktywow wzrosto. Stopie
wyptacalngci bankéw wynosit w potowie 2008 roku 13,3%, aceviwigcej niz wymagane
przepisami 10%, lecz byto to mniejsze wi roku 2007.

Wedlug MFW imigracja do ZEA tale ulegnie ostabieniu wraz ze spadkiem tempa wzrostu
Produkcja ropy naftowej ma stopniowo resndo okoto 3,39 min barytek dziennie
do 2013 roku, a ceny ropy matopniowo wzrastado okoto 86 USD za baryk

MFW z zadowoleniem przy plan ZEA, by wnié¢ poprawki do prawa bankowego, celem
wzmocnienia roli banku centralnego w jego funk@idmoruacej i regulujcej oraz zamiary
przeprowadzenia gruntownego przglyl bilanséw bankow wraz z ich pozycjami
pozabilansowymi.



MFW popart take plan wprowadzenia podatku od wadiadodanej w ¢igu najblizszych 2-3
lat, co miatoby spowodowaze budet bzdzie mniej naraony na wahania cen ropy. Fundusz
uznat take, z utrzymywanie sztywnego kursu dewizowego dirhamatesunku do dolara
jest wiaciwy, gdyz zapewnia stabilnié w przypadku ewentualnych burzliwych warunkow
kierowania gospodagkw przyszigci.

Zdaniem ministra gospodarki, Sultana Bin Saeeda Mensouriego, najgorszy okres
gospodarka Emiratbw ma juza sol, a kroki przedswzicte przez rzd, by stworzy
poczucie stabilrngei, dalty pozytywne rezultaty. Tym samym potwierdait stowa Nassera
Bin Hassana Al Shaikha, dyrektora DepartamenturiSioaego Dubaju, ktéry poinformowat,
ze emirat Dubaju zagk juz rozdysponowywéa 10 mld USD przeznaczone na zwalczanie
skutkow kryzysu ekonomicznego.

Al Mansouri stwierdzit,ze strategi ZEA jest wspieranie gospodarki przezzeunwestycje

w przemyle przetworczym, by zwkszy¢ jego udziat w PKB i zredukowauzalenienie
kraju od dochodow z ropy naftowej. Dodat zekze udziat gadzi nienaftowych w PKB
zwickszyt sk do 27% a inwestycje zwzane z tym sektorem przekroczyty 77 mld AED
(21 mld USD). Minister podkéit, ze rad monitoruje ptynné& w sektorze bankowym
i rozmiary dostpnego kapitatu, jako e&¢ ,drugiej fazy” w walce z kryzysem. Naig ocent
osiagnicte w pierwszym kwartale 2009 roku wyniki w bankdeip handlu i gospodarce.
Komisja radowa zbiera si co tydzié by monitorowé ptynnas¢ finansow i inne zjawiska
w gospodarce.

We wrzéniu 2008 roku bank centralny udgshit bankom 50 mid AED (13,6 mld USD)
w celu poprawienia ich ptyndoi. W padzierniku udzielit gwarancji dla depozytéw
w bankach lokalnych i wkszaci zagranicznych dawiadczajc, ze przekae nastpne
70 mild AED (19 mid USD) systemowi bankowemu dlagkszenia ptynngci.

W celu zrownowaenia skutkow kryzysu gospodarczego bank centralylyupit w lutym br.
rzadowe obligacje Dubaju wadoi 10 mld USD, umgliwiajac emiratowi utworzenie
funduszu dla firm pastwowych zmagapych se¢ z zadhieniem i zobowjzaniami
finansowymi.

Takze w lutym emirat Abu Zabi zaoferowat 16 mld AED 38, mld USD) ptciu swoim
bankom w celu zwkszenia ptynngci.

Turcja

13 kwietnia br. wicepremier i minister stanu dsomdémicznych N. Ekren, minister finanséw
K. Unakitan oraz minister gospodarki gimsek ogtosili nowy 3-letni program gospodarczy,
ktéry stanowi rownoczmie "Przedakcesyjny Program Gospodarczy”. Minidier Erken
poinformowat, ze niniejszy dokument zostanie przestany do parlamesm zawarte w nim
zapisy maj zosta& zrealizowane do kaca 2011 roku.

W nowym programie przedakcesyjnym prognozy makroekaczne zostaly zrewidowane.
Zgodnie z nimi, w roku bimcym gospodarka turecka zmniejszy si 3,6%, by nagpnie
wzrosra¢ w 2010 roku o 3,3%, a w 2011 o 4,5%. W roku 208fcgt obrotdéw bieacych ma
wynies¢ 11 mid USD, w 2010 - 18,6 mld USD, a w 2011 - 2@}d USD. Deficyt budetowy

w relacji do PKB w tym roku ma wyrié 4,6%, a w 2010 i 2011 odpowiednio 3,2% i 2,8%.
Relacja dtugu publicznego do PKB ma wy4did3,1%. Stopa bezrobocia na koniec 2009 roku
wzrosnie do 13,5%. Oczekiwany deficyt w handlu zagramyem w 2009 roku osggnie
poziom 34 mld USD, w roku 2010 i 2011 — odpowied#Boi 54 mid USD.

Ponadto, wedtug nowegoadowego programu :

1. Zgodnie z wymogiem MFW, w krotkim terminie zosjamprowadzone regulacje prawne
w zakresie dyscypliny finanséw publicznych. Niezake instytucja bdzie nadzorowata
stosowanie tych przepisow.
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2. Jednoczénie, rownie zgodnie z zaleceniami MFW, Dyrekcja ds. Dochodow
przy Ministerstwie  FinansOw oraz jednostki nadzorpodatkowego zostan
zrestrukturyzowane. Nowa struktura organizacyjnaewrduje zmniejszenie liczby
zastpcow prezesa Dyrekcji z g@iu do trzech oraz utworzenie nowych departamentow:
Departamentu Zageizania Dochodami, Podatnikow, Stosowania i Zdzania Danymi
oraz Windykacji Nalenosci.

3. Utworzony zostanie Kredytowy Fundusz Gwarancyjny.

4. Rozporadzenie dotycgce regionalnych, sektorowych i projektowych zgdch
inwestycyjnych wejdzie wycie w chgu jednego miesca.

5. Inwestycje publiczne nie zostarzablokowane i przewidziana kwota 12,2 mld EUR
dla Projektu Potudniowo - Wschodniej Anatolii (GAPHie zostanie cofgta.
Réwnoczénie, nie leda tworzone nowe fundusze celowe oraz subwencje ndatkiy
samorzadéw lokalnych.

6. Rzad przyspieszy prace nad refaggmsystemu podatkowego i wprowadzeniem
automatycznego systemu podatkowego. Dackoroku zrewidowany zostanie system
poboru podatkéw, ponadto wydatki na wynagrodzeretosa publicznego zostan
uregulowane w sposob uwzdhiajacy aktualne warunki ekonomiczne.

7. Rzad skoncentruje sirowniez nad podiciem odpowiednich krokéw, m@gjych na celu
przyciagniccie inwestorow zagranicznych do Turciji.

Austria

Minister ds. gospodarki R. Mitterlehner poinformdwa stanie realizacji dziata
ktorych celem jest zywienie koniunktury, ostrzeggj jednoczénie by udostpnionesrodki
nie zostaty zbyt szybko i pochopnie wykorzystana.dWa austriackie pakiety koniunkturalne
(reforma podatkowa i pakiet ratunkowy dla bankowgdrprzeznaczyt kwet 6,2 mld EUR
(. ok. 2,3% PKB); tym samym Austria zagwarantoavala walk z kryzysem wijcej
srodkdw niz przewiduj zalecenia UE. R. Mitterlehner podki® ze celem podiych

w Austrii dzialax jest - poprzez midzy innymi wprowadzenie skroconego czasu pracy -
utrzymanie jak najwkszej liczby miejsc pracy. Dodatkowo miejsca pragysektorze
budowlanym i rzemide winny zapewrd dlugoterminowe inwestycje w budownictwo
i infrastruktue, a dost¢p do potrzebnychrodkéw finansowych przeddiiorstwa uzyskaty
za pdérednictwem agencji Austriacki Serwis GospodarczZW@).

W ramach funduszu ERP (fundusz oparty na planieshMala) udzielono ju wsparcia
w wysokaci 200 min EUR; gtownie w formie niskooprocentowahykredytéw. Kolejne
ztozone wnioski opiewaj na hczm sung 250 min EUR. Stosunkowo dym
zainteresowaniem cieszye¢srowniez program tzw. mini-kredytow (dotychczas zdmo
130 wnioskow). Przeznaczono na niego 2,6 min EU&zi&lono ju poreczer kredytowych
rodzimym przedsbiorcom w wysokéci odpowiadajcej 25% o0golnej sumy rocznego limitu,
wynoszacego 400 min EUR). W ramach programu wsparcia rypriacy wydano zezwolenia
na realizag przez przedsbiorstwa 12 projektéw, a 26 kolejnych wnioskéw peagi
aktualnie ocenie. Na ten cel przeznaczono w Austinig 8,1 min EUR.

Z dniem 1 kwietnia br. wprowadzono wycie przepisy dotycge wyptaty tzw. ,premii
za ztomowanie”, ktorej celem jest pobudzenie kr&gw popytu nha samochody i tym samym
wsparcie braky samochodowe.

Od 14 kwietnia br. osoby prywatne oraz przeoigircy map mazliwos¢ uzyskania
dofinansowania na termicgznmodernizagj budynkéw. Rad przeznaczyt na ten cel
100 min EUR; z czego po potowie otrzymajsoby prywatne i przedgiiorstwa. Srodki
na dofinansowanie projektow modernizacji termicznepchodz z funduszy resortu
ds. gospodarki oraz z rezerw i wolny&todkéw funduszu klimatycznego resortu ochrony
srodowiska. Minister gospodarki wskazupee przy pomocy tego programu winny zdsta
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pobudzone dodatkowe inwestycje w wysg0650 min EUR; co oznacza nowe zlecenia
dla firm budowlanych i zaktadéw rzendieiczych oraz nowe miejsca pracy (ok. 7 tys.).
Osoby prywatne, ktére zdecydupic na skorzystanie z dotacji otrzymajekompensat

w wysokaci 20% poniesionych kosztéw (maks. 5 tys. EUR),omaast przedsbiorstwa
wykonawcze otrzymaj zwrot 40% kosztow. Z dofinansowania mogkorzysta wszyscy,
ktorzy ztaza wnioski przed kacem 2010 roku, a prace remontowe zasteakaczone przed
koncem 2011 roku. Modernizowane magy¢ wszystkie obiekty, na ktérych budewydano
zezwolenie przed 1999 rokiem. Resort ds. ochrémydowiska wskazuje dodatkowo,
ze dzeki tej inicjatywie winno zosta zmodernizowanych ok. 100 tys. jednostek
mieszkalnych, a emisja dwutlenkiggla winna zostazredukowana o 5,3 min ton.

Na pocatku kwietnia br. szefowa resortu ds. transportuBDres przedstawita narodowy
program rozbudowy sieci transportu drogowego i jeaego na lata 2009-2014. Na ten cel
z budretu pastwa Austria przeznaczy 22,5 mld EUR; z czego 60&braebudow linii
kolejowych, a 40% na rozbudewdrdg. Dzgki projektom w budownictwie rocznie
zapewnionych zostanie 50 tys. miejsc pracy. Progeaktada budow 360 km nowych
pofaczer kolejowych oraz 320 km autostrad i drég szybkiggehu, a finansowanie —
w porOéwnaniu z programem na poprzedni okres (lad®82013: 18,8 mid EUR) -
zwickszone zostato o 3,6 mld EUR; z czego prawie 900 BWR dotyczy przyspieszenia
realizacji projektéw zaplanowanych na zpéejszy termin. Projekty kolejowe pochipn
13,9 mid EUR, a drogowe 8,6 mld EUR. Oznaczazéodo roku 2014 rocznie wydanych
zostanie odpowiednio: 2,3 mld EUR i 1,4 mid EURgc#na roczna suma (3,7 mld EUR)
zostata w poréwnaniu do rocznych wydatkéw programoprzedniego okresu zgkiszona

0 600 min EUR.

Minister D. Bures podkgdita, ze obecny program obejmuje projekty rozaijace problemy
drogowe i kolejowe na wiele lat. Uzupetnione zostarki w sieci drog i autostrad, a sie
kolejowa, ktéra w 70% pochodzi z czasOw monarchigstanie w diym stopniu
zmodernizowana.

Portugalia

Portugalskie przedsbiorstwa z brazy samochodowe] zaely odczuwa efekty spadku
popytu ju w listopadzie 2008 roku. Wéwczas, najisza w Portugalii fabryka samochodow
Autoeuropa nalezaca do koncernw/olksvagen zostata zmuszona do przerwania produkcji
z powodu braku zaméwhe Na poczatku grudnia 2008 roku szl portugalski przedstawit
oficjalny plan wsparcia sektora samochodowe@tarfo de apoio ao sector automovel,
PASA. Plan wyznacza cztery podstawowe obszary intecjuen

» zatrudnienie i podniesienie kwalifikacji,

» wsparcie finansowe dla przeelsiorstw,

» dostosowanie profilu przemystowego i technologigmsektora samochodowego,

* selektywne wsparcie popytu.

W ramach pierwszego obszaru zostanie waoing program podnoszenia kwalifikacji
w sektorze samochodowym, ktérego koszt szacujenai 70 min EUR. Przewiduje ¢si
organizag ptatnych szkolé w czasie przestojow w produkcji (producent nggldie w tym
czasie obazony kosztami utrzymania pracownikéw). Planowane yegorzystanie w tym
celusrodkow z UE. W potowie marca 2009 roku programerpavsia byto ohjtych 3,3 tys.
pracownikow. Rzd przewidujeze do czerwca 2009 roku, kiedy to uptynie termiradihia
wnioskow o udziat w PASA, obejmie on 10 tys. prandw.

Wsparcie finansowe dla przegsiorstw przetay sie na uruchomienie linii kredytowej
o wartagci 200 min EUR, utatwienia w uzyskaniu gwarancjedtytowych, przyspieszenie
ptatnaici z funduszy europejskich.
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W ramach trzeciego obszaru ogtoszono konkursy ogktly inwestycyjne, ktorych realizacja
bedzie shiy¢ poprawie efektywnii proceséw produkciji, dostosowaniu produktow
do aktualnych  warunkdéw  rynkowych, rozwijaniu  ekatmmych  technologii,
takich jak samochody elektryczne i o niskiej erms§gi. Przedsjbiorstwa ztayty 30 ofert

o wartagci 50 min EUR.

Czwarty zestawrodkéw ma na celu zwkszenie popytu. Zaety finansowe bda wiazaty st

z wymiarg starych samochodoéw i zakupem pojazdoéw bezemisgjiny# portugalskim
ministerstwie gospodarki trw@j jeszcze prace nad szczegétowymi raganiami
legislacyjnymi. Plan ma tak za zadanie odpowiednio ukierunk@wazwoj portugalskiego
sektora motoryzacyjnego tak, aby stat sn beneficjentem inicjatyw Komisji Europejskiej
realizowanych w ramach programu odbudowy gospoeégrtakich jak European green cars
initiative" oraz 'Factories of the future initiative na ktore KE przeznaczy 6 mild EUR.
Minister gospodarki Portugalii zapowiedziak wart@¢ srodkow finansowych zwgzanych

z realizacy planu wsparcia sektora samochodoweggrse 900 min EUR.

Hiszpania
W roku 2008 wyprodukowano w Hiszpanii 2,53 min sahwow, czyli o 12,3% mniej Ai
przed rokiem. Na kolejne 12 miesy eksperci przewidajdalszy spadek (o 13%) z uwagi
na fakt,ze wszystkie zaktady (oprécz jednej fabryénauly planup ograniczy produkcg,
awiele firm ju przedstawito wtadzom hiszpskim plany tymczasowego ograniczenia
produkcji i zatrudnienia. W sumie bran producentéw aut i €&ci samochodowych daje
zatrudnienie ok. 300 tys. oséb, a utrzymanie migjgry pozostaje gtdwnym celemadu
premiera Zapatero.
13 lutego br. hiszpmka Rada Ministrow przgla Zintegrowany Plan na rzecz Sektora
Motoryzacyjnego, ktérego koszt wynosi ponad 4,1 BUWR. Jego celem krotkookresowym
jest obnzenie kosztow pracy i wsparcie finansowe zmiex@ajdo utrzymania miejsc pracy.
W dlugim okresie natomiast powinna wzr@énkonkurencyjné¢ hiszpaskiego sektora
motoryzacyjnego w wyniku podniesienia kwalifikacjipracownikdéw, wspierania
innowacyjngci i usprawnienia rozwean logistycznych. Plan obejmuje dziatania po stronie
podaowej, popytowej, jak rowniekonkretne dziatania wspieage produkej samochodow
przyjaznych dlarodowiska (zwtaszcza pojazdow z rdpm elektrycznym).
Gtownymi elementami planws
a) Plan na rzecz Konkurencyjém, ktorego celem jest optymalizacja proceséw pkafiu
i zorientowanie na produkty o vgzej wartéci dodanej, bezpieczniejsze i bardziej
przyjazne dl&rodowiska. Jego realizacja powinna zmiérda:
» podniesienia wartei dodanej produktow i ustug,
e uruchomienia produkcji pojazdow ekologicznych (z pgieem  hybrydowym
i elektrycznym),
* objecia zaawansowanymi systemami zalzania catego facucha dostaw,
» intensyfikacji szkolé pracownikOw zwlaszcza dzialdw technicznych aasnych
Zz nowoczesnymi technologiami ekologicznymi,
* unowoczénienia logistyki dostaw i dystrybucji z zastosowani technologii
informatycznych,
» poprawy elastyczrigi i efektywndci procesow produkcyjnych,
» dostosowania proceséw produkcji do nowych rezafi prawnych zwlaszcza w zakresie
emisji CQ i oszczdndasci energetycznej.
Plan na rzecz Konkurencyjfm bedzie obowazywat przez rok, a pierwszeodki finansowe
zostaly jui uruchomione. W sumie 4d przeznaczy na ten cel 800 min EUR, z czego 100 ml
w postaci subwencji, a 690 min w postaci nieoprémeanych payczek.

13



b) nowy Plan VIVE (Pojazdy Innowacyjne i Ekologiczne \fehiculos Innovadores,
Vehiculos Ecoldgicgsprzewidujcy dofinansowanie oprocentowania kredytow na zakup
nowych, oszcadnych samochodbéw przez posiadaczy pojazdéw stdrsmyc 10 lat
(dotad 15) oraz aut, ktorych przebieg przekroczyt 258 tym bez wzgidu na ich wiek.
Plan VIVE ruszyt w lipcu 2008 roku, jednak nie gt sk z zainteresowaniem
posiadaczy pojazdowlego nowa wersja oprocz osobowych obejmujegaamochody
dostawcze do 3,5 t i emitige mniej nk 160g CQ/km. Przewiduje rOwnie wsparcie
zakupu samochodowzywanych nie starszych mi5 lat, jednak tylko pod warunkiem
jednoczesnego ziomowania autagtpastoletniego. Ra przeznaczy na realizac]
programu 1,2 mld EUR w okresie 2008-2010.

Oprocz Zintegrowanego Planu na rzecz Sektora Mpamyjnego, w ramach wspierania akciji

kredytowej na rzecz gospodarstw domowych i przdasicow, w padzierniku 2008 roku

hiszpaiskie Ministerstwo Finanséw i Gospodarki zapowieligziae instytucje finansowe
udzielapce kredytow na zakup samochodogdd mogty stawa do licytacji organizowanych
przez Fundusz na Zakup Aktywdéw Finansowych. Wag ten sposob otrzyntazastrzyk

dodatkowej ptynngci, dziki ktérej otworz nowe linie kredytowe dla swoich klientéw.

Wedtug agencji EFE instytucje kredytowe nate do producentéw samochodéw finansuj

ok. 60% transakcji kupna nowych pojazdéw. Podmiatyktorych tutaj mowa mugzby¢

zarejestrowane w Banku Hiszpanii.

6 marca br. Hiszpania notyfikowata Komisji Europ@ég$ tymczasowe dziatania

antykryzysowe w sektorze motoryzacyjnym i uzyskat nie jej zgogd Obejmuj one

dofinansowanie oprocentowania kredytow na inwestysy produkai przyjaznych
dlasrodowiska pojazdow. & stosowane wobec producentéw samochoddéw ora%cicz
samochodowych.

Subsydiowane kredyty madyy¢ udzielane do 31 grudnia 2009 roku na maksymalmgsok

dwoch lat. Redukcja oprocentowania nie zeoprzekrocz§ 50% w stosunku do stopy

referencyjnej dla MSP oraz 25% dlazglah firm. Przyznanie tego typu kredytu musi
uwzgkdniat kalkulacg ryzyka. Wsparcie skierowane jest jedynie do prddasrcow, ktorzy
nie mieli klopotéw finansowych w dniu 1 lipca 200&u tzn. przed kryzysem. Hisajskie
wiladze § zobownzane do regularnego przedstawiania Komisji rapgrtkigre powinny
zawierg dodatkowe informacje na temat udzielonego wspareiataszcza dotyeze
srodowiskowych korzgci zastosowanych dziatantykryzysowych.

Wedlug MFW hiszpaskie PKB spadnie w tym roku o 3%, a w 2010 - o Q,Pxdobnie
czarny scenariusz dotyczy rynku pracy. Bezroboaigoie poziom 17,7% w 2009 roku
oraz 19,3% w roku przysztym, gdy liczba oséb beacprprzekroczy 4 min. Tym samym
MFW potwierdza pesymizm Banku Hiszpanii i pocda&aoptymistyczne prognozy gau

w Madrycie, wedtug ktérego PKB spadnie o 1,6% w 200ku, natomiast w przysztym
wzrosnie o 2,1%. Fundusz nie przewiduje, aby Hiszparoavrpcita nasciezke wzrostu
przed 2011 rokiem (0,8%). Swiogytuacg ustabilizuje dopiero w roku 2014 (1,9%).

MFW nie podziela optymizmu s#du hiszpaskiego zwlaszcza wobec rynku nieruchdomo
Przewidujeze ceny mieszkamog sp&c o ok. 30% w stosunku do poziomu sprzed kryzysu.
Jednoczénie wskazuje na konieczéio przeprowadzenia reform strukturalnych, zwitaszcza
rynku pracy oraz systemu ubezpietzapotecznych (ze wzgllu na szybkie tempo starzenia
si¢ spoteczéastwa). Podkréa takze nisky konkurencyjné¢ gospodarki hiszpeskiej.

Popiera dotychczasowe dziatania antykryzysowe gb@dprzez premiera Zapatero. Uwaa
jednak, ze naley wstrzyma& uruchamianie kolejnychérodkow z budetu. Ocenia si
zenawalk z kryzysem rzd hiszpaski przeznaczy w latach 2009-2010 4% PKB,
podczas gdy dla wkszaci krajow barie psychologicza jest poziom 2%. MFW prosi

0 ostranoé¢ | zachowanie rezerw w biecie. Wsparcie nie nie take opieré si¢ na statym
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pobudzaniu popytu, bo jest to forma subsydiowaniapgdarki. Zagrgeniem cagtych
wydatkow jest wysoki poziom diugu publicznego omeficyt budetowy (wedlug MFW
w przypadku Hiszpaniidazie to 6,1% PKB w 2009 roku).

Szwecja

Jednym z 18 programoéw dziatgzob. tabela) magych na celu przeciwdziatanie skutkom

globalnego kryzysu finansowego w Szwecji jest sgagj program wsparcia dla przemystu

samochodowego. Sktada sin z trzech c&ci:

e dziatalndg¢ badawcza i rozwojowa w formie fitwowej spoétki akcyjnej,

» panstwowe gwarancje kredytowe dla przeksztalpezyjaznychérodowisku,

» kredyt ratunkowy dla przeddiorstw samochodowych znajdaych se&é w nagtym
kryzysie.

Program ten zostat przedstawiony w Promemoria Kanc&®zadu Szwecji opublikowanym

11 grudnia 2008 roku.

Dziatania dla wspom@nia szwedzkiego przemystu samochodowego a migrme

zwickszonego wsparcia dla bada rozwoju oraz pastwowych gwarancji dla kredytow

w Europejskim Banku Inwestycyjnym.

Punktem wyjcia wspomnianego wsparcia jest zaoie,ze pastwo nie zamierza zakupi

ktérega z istniepcych producentéw samochoddéw. Realizowageose take przy cigtej

otwartaci do trwapcego procesu w ameryikskim przemyle samochodowym, a taé& biogc
pod uwag propozycje obecnego lub przysziego setaiela tych przedsgbiorstw.

Dziatania maj na celu stworzenie przestanek dla péimggo funkcjonowania szwedzkiego

przemystu samochodowego w przyszip zapobieenie ewentualnemu jeszcze gorszemu

kryzysowi w przemsle samochodowym oraz uravienie szybszego rozwoju ,zielonych”
technologii w przemite samochodowym.

Dziatania ma@na podziel na trzy grupy:

1. Prowadzenie w formie patwowej spotki akcyjnej dziataldoi badawczej i rozwojowej,
a take innego rodzaju aktywioi w ramach klastera samochodowego.

Prowadzona dziataldé winna mi€ za zadanie wzmocnienie w komercyjny sposéb
miedzynarodowej konkurencyjidoi klasteru. Bdzie ona miata charakter przeggzic¢
naukowo-rozwojowych, ale tak wszelkiego rodzaju innych dziatanapcych znaczenie
dla rozwoju klastera.

Przestank decyzji radu o rozpocgciu opisanej wyej dziatalndgci w formie pastwowe]
spotki akcyjnej jest utatwienie wspotpracy z bizews Spotka ta dnizie mogta tworzg
spotki-corki. Zamiarem jest prowadzenie dzialdkionaukowej i rozwojowej i jej
finansowanie take w innych podmiotach badawczych, np. przgaderstwach,
instytutach badawczych i uniwersytetach oraz sztoayzszych. Nowe przedsbiorstwo
panstwowe otrzyma kapitat w wysoka 3 mid SEK.

2. Zapewnienie mdiwosci udzielania pastwowych gwarancji dla przedbiorstw
w klasterze samochodowym ustisviajacych im uzyskanie kredytow w Europejskim
Banku Inwestycyjnym dla przestawienia swojej pragukna produkci przyjazm
srodowisku (,zielom”). Maksymalna wysok& gwarancji wynosi bedzie 20 mid SEK
ibeda one udzielane jedynie w razie wystarggago zabezpieczenia
oraz przy rynkowych optatach wynikajych z uwarunkowarynkowych.

3. Mozliwos¢ udzielania ratunkowych kredytbw do wysékb 5 mild SEK
przedsgbiorstwom w klasterze samochodowym znajdy¢h s¢ w sytuacji kryzysowe.
Kredyt winien by zgodny z wytycznymi Komisji Europejskiej w sprawpomocy
publicznej oraz przyznawany w oparciu o wystargzagabezpieczenie.
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Wszystkie cgsci pakietu pomocowego wedw zycie po wyraeniu na nie zgody
przez szwedzki parlament.

Przeghd wszystkich dziakaantykryzysowych realizowanych w Szwécji

Kwota
Lp. Nazwa Opis (mid Ministerstwo
SEK)
Specjalny pakiet pomocowy dla
gmin skfadajcy sk jednorazowo
z 7 mld SEK dla sektora Min
1 Wsparcie dla gmin| gminnego w roku 2010 oraz po5 17 Fi .
, . inansow
mlid SEK podwyszonej
subwencji pastwowej w latach
2011 - 2012
Pracodawca otrzyma od 2009
roku odpis w wysoKksci Min. Rvnku
2 Pierwsza praca podwojnej optaty pracodawcy 0,9 F;ra?:/
przy zatrudnieniu podejmagego y
prag po raz pierwszy
Pdsrednictwo pracy przeznaczy
dodatkowesrodki na Min. Rvnku
3 Coaching indywidualny coaching oraz 1,1 P y
. . L racy
znajdowanie pracy dla jej
poszukugcych
Praktyka i Wicksze maliwosci utrzymania Min. Rvnku
4 praktyczny rozwdj kontaktu z rynkiem pracy dla 24 - Y
. . Pracy
kompetencji poszukujcych pracy
, . Pdsrednictwo pracy otrzyma
DOdaﬂSOW&.rOdkl wigcej srodkow w 2009 na nowe Min. Rynku
5 dla parednictwa : ) T 0,3
dziatania dla tworzenia miejsc Pracy
pracy o :
pracy oraz przekwalifikowywania
. , M.in. wzmocnienie w 2009 roku .
Dziatania w obszarze . : Min.
6 .. ksztatcenia zawodowego i 0,5 N
edukacji Edukacji
dorostych
Podwyszenie do 500 tys. SEK
. gwarancji na kontach Wyptacanad
Gwarancja kwot na dnoci hw bankach i dni .
4 kontach oszczdnasciowych w bankach i| zgodnie z Min. )
o pewnych instytucjach informach Finansow
oszczdnasciowych , . -
finansowych w razie ich bankoéw
bankructwa
Program . Prog.ram' czyn teszym .
i pozyczenie piergdzy przez banki
gwarancyjny dla . ) .
e I instytucje kredytu Min.
8 bankow i innych , ; , , 15 . .
: " mieszkaniowego. Przez taikze i Finansow
Instytucj| tatwiejsze kdzie uzyskiwanie
kredytowych J Y

pozyczek przez obywateli.

! Na podstawie informaciji arlu Szwecii z kwietnia 2009 roku
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Mozliwos¢ nagtej

Paistwo mae zapewrd wsparcie

dla instytucji kredytowej magej

problemy z ptynnécia finansow.
Celem jest uniknicie tak

Min.

9 | pomocy pastwa dla . < . 15 . .
, . | powanych problemdw instytucji Finansow
instytucji kredytowe;j o . :
kredytowej,ze maze ona zagroéi
stabilngci systemu finansowegq
panstwa
10 listopada 2008 patwo
przegto CARNEGIE wobec
Przegcie przez zagraenia przedsbiorstwa Min
10 | paastwo wiasnéci bankructwem, co z kolei ? Finanééw
firmy CARNEGIE spowodowatoby zagienie dla
stabilngci systemu finansowegq
panstwa
Program jest skierowany do
wyptacalnych bankow i innych
Program ) . :
11 | dokapitalizowania Instytucj kreijtquch_ Celem 15 .Mm. .
L jest umdliwienie im Finansow
bankow i innych : o .
powigkszenia liczby udzielanych
kredytow.
Pracodawca ma@ uzyska
odroczenie optat ponoszonych
przez siebie oraz wginego
Tvmczasowe podatku pracobiorcy za 2
y : mieshce 2009 roku. Celem jest :
odroczenie dla . . . Min.
12 . zmniejszenie problemoéw Ok. 0,46 . .
pracodawcow 0 . Finansow
przedsgbiorstw z ptynnécia
zaptaty podatku . 3 .
finansow, ktére powstaj w
chwili niemazliwosci otrzymania
pozyczki na normalnych
warunkach w zwizku z kryzysem
Gotowas¢ udzielenia payczki :
13 Nordycka payc.z'ka Islandii. Maze to dotyczy takze 6,5 .Mm. .
dla innych krajow : > Finansow
innych krajow
Odpis podatku na Ce[em jest zwikszenie pppy_tu na
o site robocz w budownictwie. .
reperacje | . L Min.
14 .| Prace wodno-kanalizacyjne tak 3,6 . .
przebudowy domow . Finansow
o wiaczono do systemu redukcji na
I mieszka
prace domowe.
Dla zapewnienia pokrycia potrzeb
kredytowych przedsbiorstw
matych i duych przekazano 5 (1,9 w Min.
Wzmocnione dodatkowesrodki w wysokdci 3 Wi z’ku . Gospodarki i
15 kredyty dla mid SEK Szwedzkiemu wgranc'a MSZ oraz
przedsgbiorstw Kredytowi Eksportowemu oraz 2 gdla EBI)J Min.
mld SEK dla ALMI Finansow
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W latach 2009 — 2011 przeznacga
sie facznie 1 mld SEK na
eksploatagj i utrzymanie drog i
Miliard SEK na linii kolejowych. Celem jest Min.
infrastruktue stworzenie w krétkim okresie Gospodarki
miejsc pracy oraz lepsza
dostpnasé systemu
transportowego

16

Program skiada sis 3 czsci:
- badawcza firma gstwowa, Min.

S 28 .
- gwarancje pastwowe Gospodarki

- kredyt ratunkowy.

Specjalne dziatanid
17 dla przemystu
samochodowego

Wsparcie dla przedsghiorstw i
obywateli dotkngtych przez
zwolnienia i likwidacje firm
Regionalni poprzez wspotpracmiedzy 5 Min.

koordynatorzy podmiotami regionalnymi i ' Gospodarki

lokalnymi. Rzd powotat dlatego
wojewodow oraz rady regionaln
na regionalnych koordynatorévsﬁ9
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Dania

Rzad duiski przeznaczyt 1,5 mld DKK na renowacje budynkéwcelu zaktywizowania
sektora budowlanego, w tym zkszenia zatrudnienia w bran Oczekuje s, ze okoto
100 tys. do 120 tys. Biezykow kedzie mogto skorzystaz dosgpnych funduszy. Mogone
zost& przeznaczone na podniesienie spraienenergetycznej budynkéw zaréwno wesva,
jak i na zewntrz. Granty § przyznawane na zakup i instalacje materialtdw aglzagcych
energe. W zwiazku z wprowadzeniem programu, planuje stworzenie 1500-2000 nowych
miejsc pracy. Program skierowany jest do deiaieli budynkéw oraz oséb wynajnugych
lokale mieszkalne i obowzuje od 14 kwietnia do Kma br. Prace powinny zogtakoaczone
w przecagu 6 miesicy od otrzymania akceptacji dla projektu.

Dofinansowanie przewiduje zwrot 40% kosztéw robogizwlaczapc w to VAT,
maksymalnie do 15 tys. DKK. Osoba korzystaj z programu mi liczy¢ réwniez na zwrot
do 20% kosztu materiatdw, §je przyczyniap sic one do zwgkszenia energooszginasci
budynku, maksymalnie do 10 tys. DKK. Podsiaawrotu kosztow s szczegotowe faktury
VAT dotyczace przediaonego w czasie aplikacji projektu.

W programie aktywizacji budownictwa mogbrat udziat jedynie firmy, ktore as
zarejestrowane w Danii jako ptatnicy VAT. Pomoc afisowa nie dotyczy remontéw
prowadzonych bez wynajmu robotnikéw budowlanych.

Tuz po wprowadzeniu projektu wzycie, Dwuska Partia Ludowa opowiedziatag¢si
za zwkkszeniem iléci dostpnychsrodkédw na renowacje domow,sjekryzys kedzie trwat
dalej. Socjaldemokraci, Socjalistyczna Partia Ludp®artia Radykalnych Liberatéw i Lista
Jedndci opowiedziaty s za dwukrotnym zwakszeniem wielkéci pomocy z 1,5 mid DKK
do 3 mid DKK pod warunkiemze fundusze dda stuzyty jedynie zwikszeniu efektywngci
energetycznej budynkéw. Bdzacy liberatowie opowiadaj sic za wczéniejsz ocery
rezultatéw podijtych dziatah zanim rad zdecyduje sizwickszy dostpnesrodki.

Po 3 dniach obowrywania programu aplikowato ponad 85 tys. osolpamaczaze przygto
prawie ¥ aplikacji przewidywanych do @bja programem. Szacujegste dosgpna pula
srodkéw wyczerpie siw ciagu kilku najblizszych dni.
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Najnowsze prognozy gospodarcze dla Danii zostatygmokolejny zweryfikowane w dot,
CO oznaczaze pogorszyta siperspektywa dla szybkiej poprawy sytuacji ekonameg.

W opinii ekspertéw zZDanske Bankrecesja gospodarcza notowana obecnie jest najgorsz
od 58 lat. Powany spadek PKB w 2008 roku, wynasy 1,1%, mae by kontynuowany

i sieggm¢ w br. nawet 2,4%. Ob@enie aktywnéci gospodarczej wplywa na wzrost
bezrobocia w krétkim grednim terminie. Od sierpnia 2008 roku odnotowarmvost liczby
bezrobotnych o 22,5 tys. os6b do poziomu bliskoty®) os6b. Przewidywania zaklaglaj
dalszy wzrost bezrobocia w latach 2009-2010, odpdmid do 110 tys. i 130 tys. osob.
Pozytywny efekt obrki stop procentowych jest niwelowany przez wzrogpewndgci
na rynku. Konsumenci ograniczagwojp konsumpgj. ROwnoczénie obserwowany jest
wzrost stopy oszezindsci. Jest to efektem nagej sytuacji na rynku pracy. Mimo to
prognozy na 2010 rok zaktadaptabilizacg konsumpciji, gtownie dzki wprowadzonej
reformie podatkowej oraz obminiu obciazen z tytutu kredytow hipotecznych, wynikaie

Z niskiego poziomu stép procentowych (spadek z 69%8%).

Wielkos¢ spowolnienia oraz jego szybkie tempo przenoszesijaze sfery finansowej
na gospodarez byta zaskoczeniem dla ekspert@wanske Bank Obecnie prognozowany
spadek konsumpcji prywatnej jest jednym z efektomyz¥su. Powaniejsze ostabienie
dotkreto poziom inwestycji, gtdbwnie w maszyny, budownioctlkomercyjne i mieszkaniowe,
gdzie prognozowany spadek magst 8,8% w skali roku. Jest to efektem szybkiej estjala
kryzysu finansowego, Kktory poumaie zahamowat dogbncas¢ do  kredytow
dla przedsibiorstw i 0so6b prywatnych. Druga z przyczyn wynikezpdrednio z braku
stabiln@ci gospodarczej i niepewbd odnanie przyszidci, w zwiazku z czym firmy
wstrzymup si¢ z planowanymi inwestycjami. Rogry pesymizm i niepewrsé spowodowaty
op&nienie w realizacji projektow lub ich catkowite zachanie oraz prz&ie od ekspansji
w strore ciecia kosztow.

W pierwszej potowie br. prognozowany jest dalszgdgk PKB. Nieznaczna poprawa imo
zostd zaobserwowana w drugiej potowie roku w zmkiu z niskim poziomem stop
procentowych oraz relatywnie ekspansywolityka fiskalna paistwa. W ubiegtych latach
bilans budetu pastwa charakteryzowat i nadwyka wptywow nad wydatkami
(w 2008 roku - 2,7%). Wzrost wsparcia dla gospodarkpostaci inwestycji publicznych,
programéw pomocowych oraz dziatanagcych na celu sywienie rynku budowlanego
i finansowego przekladajsic na wzrost wydatkow publicznych. Prognozowany defic
w 2009 roku ma wynig€ 0,6% oraz 2,9% w 2010 roku. Zdaniem ekspertowyzgledu na
elastyczné¢ dunskiej gospodarki mina s¢ spodziewd szybszego powrotu néciezke
wzrostu gospodarczego w stosunku do pozostatyghwrdE. Zagraeniem pozostaje jednak
ostabienie efektywni@i programow pobudzagych gospodarkk ktore mae wynika

z ewentualnego dalszego pogorszengagiuacji na rynkach globalnych.

W Danii obserwuje gi powany spadek eksportu. W lutym br. zanotowano poziomgze
018,5% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Oznatzazmniejszenie wpltywow
dla gospodarki tylko w jednym miesu skgajace 10 mld DKK. Obserwowany spadek jest
drugim z rzdu ostabieniem eksportu towarowrskich. Wskazuje to na fakke wielkas¢
eksportu w br. mge by najnizsza z dotychczas notowanych. Zdaniem ekonomistéw
zDanske Bankw calym br. maéna spodziewa si¢ tacznego spadku wielkoi eksportu
o prawie 6% w stosunku do roku poprzedniego. Taky dypadek nie byt notowany w Danii
od 1946 roku. Spadkowi eksportu towarzyszy rowsigadek importu w zweku z malejca
konsumpcj krajowa. W efekcie obu dziatamazliwe stato s¢ oskhgnigcie nadwyki obrotow
biezacych segajacej 32,6 mld DKK za ostatnie 12 miesy. W poréwnaniu do poprzedniego
okresu nadwjika wzrosta o 15,4 mld DKK.
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Finlandia
Pierwsze dziatania antykryzysow@dki rzad podpt w listopadzie 2008 roku. Przyjwtedy
projekt korekty budetu na rok 2009, uwzglniajacy koszty dziath mapcych stymulowa
gospodark w obliczu gwattownie pogarszaej st koniunktury i spodziewanej recesji.
Nie odwotano zapowiadanego przed pojawienient Shigdzynarodowego kryzysu
finansowego zmniejszenia obzen podatkowych w stosunku do dochoddw osobistych
obywateli, ale podfo dziatania majce zagwarantowa utrzymanie sity nabywczej
spoteczéstwa i popytu na rynku krajowym. Postawiono nha fig@ve wspieranie
przedsgbiorstw w zwazku z przewidywanym spadkiem eksportu. Rggypakiet gwarancji
kredytowych i payczek dla firm opiewat na 5 mld EUR, z czego 1,2 lBUR przeznaczono
na refinansowanie bankéw przyzsajch kredyty eksportowe za ggednictwem Pastwowej

Agencji Gwarancji i Parzen Kredytowych FINNVERA. Do kwoty 10 mild EUR

podniesiony zostat gorny putap gwaranciji i g@aen eksportowych.

W celu zapewnienia firmom mbwosci dziatania i zagwarantowania miejsc pracy

orazsrodkbw na potrzeby nowo powstaych podmiotéw gospodarczych, atz

dokapitalizowat funkcjonace w ramach agencji FINNVERA spotki kredytowe VERA

i VERAVENTURE kwoti 30 min EUR. Kapitat Agencji Kredytéw Przemystowych

TEOLLISUUSSIJOITUS wzmocniono o 50 min EUR. d&pwy pakiet pomocy finansowej

dla przedsibiorstw ma obowizywa: do 2010 roku, a decyzje w sprawie ewentualnego

zwickszenia srodkow lub przedizenia terminu obowizywania pakietu maj zapdé

najp&niej w maju 2009.

W styczniu br. rzd rozszerzyt pakiet dzialamapcych w warunkach kryzysu finansowego

zagwarantowa sprawne funkcjonowanie sektora bankowo-finansoweg@az dosip

przedsgbiorstw do kredytow. Zaoferowano bankom opgtym w Finlandii gwarancje
kredytowe i kredyty kapitatowe, a fswowy Fundusz Emerytalny otrzymat prawo
przeznaczenia 500 min EUR na wykupywanie skryptawird/ch przedsibiorstw o stabilnej
sytuacji finansowej. Rstwo, za pérednictwem Pastwowej Agencji Kredytowej
ds. Finansowania Samadow Lokalnych (Kuntarahoitus), prz#&) na siebie oxciowe
koszty finansowania budowy nowych mieszk®/ tym momencieaczna wartéé gwarancii
kredytowych, payczek i inwestycji finansowych wyniosta 60,6 mid Elz czego 45 min ma
trafic do przedsibiorstw w formie nowych kredytow. Skutkiem pakiefast deficyt
budzetowy na kwag 4,8 mld EUR w 2009 roku i 1,25 mld EUR w 2010 rpktory kedzie
sfinansowany poyczka publiczry. Okreslono warunki dziatania pakietu pomocowego:

I. Wzmacnianie zdolrizi kredytowych bankow:

1. Gwarancje pastwa do pozyskiwania kapitatow:

* maksymalna,dgczna kwota pomocy - 50 mid EUR,

* prowizja od gwarantowanej kwoty: krotkoterminow&%, dtugoterminowe 0,93%,

» zasady wynagradzania najiggej kadry kierowniczej takie same jak w spoétkakarisu
panstwa (bonus wyptacany na podstawie wypracowanysk@y nie mae przekracza
40% wynagrodzenia podstawowego; wéaftonagrody wyptacanej w formie akcji
nie maze przewysz& wysokaci uposaenia; odejcie od systemopcje na akcje)

2. Dokapitalizowanie bankow:

* pomoc kapitatowa przeznaczona dla bankdéw o stglkbralycji finansowej,

* taczna maksymalna kwota w 2009 roku - 4 mild EUR,

» trzyletni kredyt kapitalowy oprocentowany wedtugwdnych stawek - 9,3 %, na ktore
sklada st oprocentowanie pcioletnich obligacji pastwowych + 5 %. Jeeli bank
nie kxdzie w stanie sptaéandsetek, nie dulzie mogt wyptaca dywidend. W przypadku,
gdy bank zalegabedzie z odsetkami za dwa lata,ngawo otrzyma prawo wprowadzenia
dwoch swoich przedstawicieli do zadu banku,
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* ograniczenia w systemach wynagradzania nagasj kadry kierowniczej,

o zakaz skupywania przez bank wiasnych akcji w okrdgiedytowym. Konieczrio
uzyskania zgody skarbu fstwa na przeksztatcenia wlasomwe, fuzje itp.,

* W zamian za pomoc kapitatavbanki zagwarantajklientom indywidualnym oraz MSP
dostp do kredytéw.

Il. Gwarancje eksportowe oraz dla firm dziatjch na rynku krajowym:

* zwigkszenie 0 2,5 mld EUR zdolsa refinansowania eksportu przez AgenGwarancji
I Poreczen Kredytowych FINNVERA,

* podniesienie do 4,2 mild EUR gornego putapucpoam udzielanych przez Ageng]
FINNVERA na rynku krajowym,

» upowanienie Agencji FINNVERA do udzielenia wagju trzech lat nowych kredytow
na hczm kwote 900 min EUR firmom dobrze rokagym, ale ktorych rentowrdé ulegta
W wyniku recesji znacgemu pogorszeniu,

» dokapitalizowanie Agencji Inwestycji Przemystowyloota 100 min EUR.

lll. Finansowanie budownictwa mieszkaniowego:

e 20 min EUR na subskrypgmaksimum 70% akcji, ktére planuje wyemitanRarstwowa
Agencja Kredytowa ds. Finansowania Samd@&v Lokalnych. Kwota ta dulzie
wystarczajca dla wspotfinansowania budowy 20 tys. nowych zkas

Jak dotd tylko jeden z trzech najgliszych operujcych w Finlandii bankow@P-Pohjolg

zadeklarowat gotow&d skorzystania z gdowej oferty. BankSampo nalezacy do duiskiej

grupy Danske Bankoraz firska filia szwedzkiego bankiNordea poréwnay warunki
oferowanego pakietu z projektami przygotowywanymikrajach, gdzie majsiedzilg ich
koncerny macierzyste. Jak na razie doddwz Finanséw Publicznych nie wphinzaden
wniosek o udzielenie gwarancji kredytowych czy dutaizowanie. Taka sytuacja jest
potwierdzeniem powtarzanej wielokrotnie tezy o atkpwo stabilnej kondycji bankoéw
operugcych w Finlandii.

Rzad nie zamierza wycoéasic z zapowiedzianej na 2009 rok redukcji aiaeh podatkowych

w stosunku do dochoddéw osobistych obywateli. Wphbugtetowe z tego tytutu zmniejgz

si¢ 0 2,6 mld EUR, podczas gdy jednogzie wzrosm wydatki zwhzane z zabezpieczeniem

socjalnym osoOb tracych prag¢. Rzd ocenia,ze w kolejnych trzech latach zostanie
zmuszony zaagnac¢ pazyczke na kwot prawie 30 mid EUR. W kicu 2008 roku zadienie
publiczne wynosito 54,4 mld EUR, czyli prawie 1Qy&. EUR w przeliczeniu na jednego
mieszkaca. Po zaagnicciu nowe] payczki diug per capita wzknie do 16 tys. EUR,

a udziat zadhzenia publicznego w PKB wzénie z obecnych 33 do 45% (w pierwszej

potowie lat 90. dtug publiczny wynosit 67 % PKB).

W lutym premier M. Vanhanen oldld, ze Finlandia stoi na rozdra, gdy: moze postawd

albo na rozwdj, albo wybéa stagnag. Sam opowiedzial si za zmianami,

poniewa przy zachowaniu obecnych struktur kraj nie upaeazsproblemami zvgzanymi
ze starzeniem sispoteczéstwa. Do zaleen jego planu naley:

» zwiekszanie naktadéw na edukacjszkolenie zawodowe,

» budowa szybkich patzear drogowych i kolejowych z Helsinek na poinoc,

» szybki internet w kadym domu,

* inwestycje w przemyst wydobywczy,

* inwestycje w rozwijanie technologii energoosaizych i ich promogj eksportow,

* podniesienie stopy zatrudnienia i wzrost wydém@ublicznego sektora ustug,

* dziatania na rzecz poprawy sytuacji zdrowotnej sppdstwa.

W krotkiej perspektywie zastosowane zostamnstrumenty gwarantage sprawne

funkcjonowanie sektora finansowego oraz pakietymsiyjace gospodark Utrzymanie

wysokiej stopy zatrudnienia jest dla Finlandii sagainie istotne wéwietle przechodzenia
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za kilka lat na emerytarrocznikbw z okresu wyu demograficznego. Drugim viaym
dla radu zagadnieniem jest restrukturyzacja napwejszych gadzi przemystu, a trzecim
finanse publiczne.

totwa

Do konca 2007 roku PKB totwy rést w tempie ok. 10% roezhbidac jednym z najwyszych

w UE. Prognoza spaogdzona przez ministerstwo gospodarki pod koniec 20@Qi7 zaktadata
spowolnienie gospodarcze w latach gpstch (2008 - 7,5%, 2009 - 7,0%, 2010 - 6,8%)
wynikajace wedlug O&éwczesnej oceny z naturalnego przebiegasydznego cyklu
koniunkturalnego. Rok 2008 byt okresem gwaltownigemujcym trwate tendencje
gospodarki totewskiej oraz weryfikigym przygte zalgzenia makroekonomiczne.
Jw w pierwszym kwartale odnotowano spadek PKB do 3,8%pod koniec roku spadek
tempa wzrostu gospodarczegoagsit -10,1%.

Jedna, z gtébwnych przyczyn gbokiego kryzysu gospodarczego na Lotwie,
ktéry wraz z kdacem 2008 roku przeksztatcit esiw recesi, byly problemy systemu
bankowego. Bardzo wysoki poziom popytu wetwnnego byt kreowany w znacznym stopniu
przez szeroko rozbudowany oraz liberalny systentytosvania, zaréwno hipotecznego,
jak i konsumpcyjnego. Zat¢znej liczby 2,2 min mieszkadéw totwy, kredyty posiadato
ok. 950 tys. Wraz z przedlgjacym sk kryzysem finansowania hipotecznego
w Stanach Zjednoczonych oraz upadkiem we wwizeub. roku banku.ehman Brothers
banki dziatajce na totewskim rynku, dolace w znacznym stopniu uzateone kapitatowo
od bankow zagranicznych (ok. 80% rynku bankowegtwkly zaktywizowaty wysitki nad
odzyskiwaniemsérodkow od kredytobiorcow wstrzymiyg jednoczénie akcg kredytows.

W grudniu 2008 roku upadié ogtosit jeden z najwkszych bankow totewskichiParex
Koniecznd¢ nacjonalizacji 85% akcji banku, celem powstrzymamaniki w sektorze
bankowym i powanych reperkusji dla catego sektora finansowego,naczcym stopniu
nadszarpeta budzet paistwa. Byta to jedna z przyczyn licznych zmian wamse budetowej
na 2009 rok oraz konieczém wystpienia do MFW oraz innych instytucji europejskich
0 pomoc finansow

Globalne skutki kryzysu gospodarczego odstonity rege powanych problemow
strukturalnych na totwie. Jednym z nich byt nied¢stzny poziom rezerw celowych
oraz konsumpcyjne nastawienie gospodarki w okresygokiego wzrostu. Znamiennym
okazat s¢ réwniez wieloletni, wysoki deficyt bilansu handlowego onasraca dysproporcja
w udziale w PKB sektora rolniczego i przemystuknezys¢ sektora ustugowego.

Staba kondycja totewskiego przemystu w bardzozydu stopniu uzaleia kraj
od zagranicznych partnerow. Kluczowe dla gospodaedtory (bankowy, energetyczny,
paliwowy) @1 na Lotwie w daej mierze w posiadaniu kapitalu zagranicznego oy@erap
sig na imporcie. Tym samym gospodarka totewska jestizma podatna na fluktuacje
zewrgtrzne. Midzy innymi dlatego wkmnie problemy gospodarcze na totwie majwiele
powazniejszy charakter ni w pozostatych p@stwach UE. Przewidywane spowolnienie
gospodarcze na totwie zbiegtogsiz pierwszymi objawami kryzysu gospodarczego,
ktory w gtownej mierze pchahtotwe w strore recesji.

Macedonia

21 kwietnia br. rzd przypt trzeci pakiet dziak antykryzysowych magy na celu
przeciwdziatanie skutkomswiatowego kryzysu finansowego na gospodaidacedonii.
Zawiera on list 70 dziata, zgrupowanych w 3 kategoriach:

* nowelizacja bugetu,

» kredyty dla przedsbiorstw,
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» wsparcie dla przedgviorstw.

Wydatki budetowe kda zredukowane o 9% (0 173 min EUR), a deficyt pcaist
na niezmienionym poziomie 2,8% PKB. Zrewidowano m@& prognozy ekonomiczne. R
zaktada wzrost gospodarczy na poziomie 1% i inflacjwysokaci 1% w 2009 roku. Ra
nie zamierza ai wydatkdw infrastrukturalnych, subsydiow dla rolmea, wydatkéw
na strefy przemystowe oraz kontoljakosci importowanych doébr. Premier Gruevski
stwierdzit, ze rzd nie planuje podpisania nowej umowy z MFW. Wicepes
ds. gospodarczych Z. Stavreski zapewnit o woliytrania stabilnéci makroekonomicznej

i statego kursu denara. dd innych dzialtd zaplanowano: tymczasowe zarrgaie
zatrudnienia w administracji publicznej, gpéenie podwyki wynagrodzé w administracji

0 10% (pierwotnie zaplanowane nazgaernik br.), obgjcie o 16% wydatkow biacych
wtym na reklam, sponsoring, podi@ strbowe, zakaz zakupu mebli, wypasaia

i samochodow.

Przewidziano uruchomienie linii kredytowej o wab 100 min EUR zesrodkow
Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Kredyty zostanoruchomione na przetomie
czerwcallipca br. Do uzyskania kredytébwedh uprawnione te przeddiiorstwa,
ktore nie dokonajredukcji zatrudnienia.

Wséréd dziaten wparcia przedsbiorstw zaplanowano: wspoifinansowanie  kredytéw
inwestycyjnych i obrotowych w 50% oraz subwencjoaoie stawek oprocentowania,
doptaty do oprocentowania kredytow udzielonych prbanki komercyjne oraz wydawanie
gwarancji. Przyjto rowniez pakiet 52 dziak upraszczagcych procedury celne w ramach
projektu ,Regulacyjnej Gilotyny”, zaakceptowano d@iatax zaproponowanych przez lIzby
Handlowe oraz przgjo pakiet dziald dotycacych wsparcia dla przewnikow
transportowych.

Grecja

Od listopada 2008 roku 4d podpt szereg przedswzieé i srodkow polityki gospodarczej

majacych charakter dofaych posuni¢ antykryzysowych, wzmacnigych sektor finansowo

- bankowy i sfe¢ realnej gospodarki oraz wspies@ch najstabsze ekonomicznie grupy

spoteczne, przy jednoczesnej realizacji programwynuszonego Paktem Stabilizacji

i Wzrostu) konsolidacji finanséw publicznych.

Pierwszym krokiem bylo obgie gwarancjami pestwowymi indywidualnych depozytow

bankowych do 100 tys. EUR na okres do trzech laz avprowadzenigrodkéw ochrony

kredytobiorcow majcych klopoty ze sptat zobowhzah (wzmocnienie transparentiu
procesow licytacji nieruchondoi, zakaz licytacji nieruchonsoi ponizej cen rynkowych,
srodki ochronne w przypadku licytacji jedynego lokameszkaniowego kredytobiorcy).

Kluczowy element polityki gospodarczejadu w sferze finansowo - bankowej stanowi

tzw. pakiet bankowy - program wzmocnienia ptyégia stabilngci systemu finansowego

przy jednoczesnym wsparciu misvosci kredytowych MSP, na ktory przeznaczono kgvot

28 mld EUR.

Pakiet bankowy sktadaesz trzech filarow:

* bezpdrednie dokapitalizowanie instytucji finansowych pogr wprowadzenie
do systemu $rodkébw publicznych w zamian za przee przez pastwo
uprzywilejowanych akcji o statej, 10% dywidendziRarstwo zastrzegto sobie réwaie
prawo do usytuowania swoich przedstawicieli w zdazh bankdéw - beneficjentow
(budzet tego filaru okrdono na 5 min EUR),

* udzielenie gwarancji p@twa na zobowizania instytucji finansowych wynikgych
z nowych kredytow zaggnietych do 31 grudnia 2009 roku (o diégo od 3 miesicy
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do trzech lat). Gwarancje nie obejmumigdzybankowych instrumentow dinych
(maksymaln kwote gwarancji okrélono na 15 mid EUR),

 emisg rzadowych papieréw wartgiowych (8 mld EUR) magych forng
nieoprocentowanych specjalnych obligacji ngava przekazywanych odpfatnie
zainteresowanym instytucjom z zasteeiem, ze pozyskany w ten sposob kapitat
zostanie wykorzystany w zakresie finansowania pttrgsektora MSP oraz kredytow
mieszkaniowych.

Sporadzony w marcu 2009 roku raport w sprawie wykorzystgprzez banki i instytucje

finansowe srodkow przewidzianych w ,pakiecie bankowym” inforfjauze w programie

wzigto do tej pory udziat 17 greckich bankow komercyhyJedynie dwa z nich tzAlpha

Bank i Eurobank (w Polsce wysipujacy pod nazw Polbank skorzystaty z madiwosci

oferowanych przez wszystkie trzy filary (na ponall &ld EUR kady). Z pierwszego filaru

wykorzystano kwat 3,778 mld EUR, z drugiego skorzystaty jedynie dveaki na 4czm
kwote 1 mld EUR, z trzeciego dziewd bankdéw otrzymato 4,439 mid EUR. Ogdlnie

do kwietnia 2009 roku greckie banki zaabsorbowaB18 mld EUR, co stanowi okoto 33%

przewidywanych w programigodkow.

Bank centralny wydat ostrzenie wobec komercyjnych bankow greckich przed feaem

srodkbw pomocowych uzyskanych w ramach krajowegokigia bankowego” do swoich

oddziatow/corek w regionie Europy Potudniowo - Wasdhiej, zalecajc jednoczénie
zachowanie szczegolnej ostnosci w ekspansji kredytowej na tych rynkachedicych
zreszy tradycyjnym obszarem ekspansji kapitatowej grdtknstytuciji finansowych).

Postulat ochrony poziomuycia warstw spotecznych o najszych dochodach, grup

najbardziej narsonych na skutki ogélnogospodarczego kryzysu orablz@ganie wzrostowi

bezrobocia i zmniejszaniugsilosci miejsc pracy stanowi - w deklaracjachda greckiego -
podstawowy cel polityki spoteczno - gospodarczejdw w okresie narastania zjawisk
kryzysowych.

W grudniu 2008 roku premier Grecji K. Karamanligguistawit tzw. pakiet socjalny, naay

na celu wsparcie finansowe szczegolnie mamgch na skutki kryzysu grup spotecznych.

Rzad przewidziat na ten cel kwet,5 mld EUR.

Znalazty s¢ w nim s$rodki skierowane zar6wno na wsparcie gospodarstmateych

o najnizszych dochodach, jak rowrieprzedsiwzigcia nakierowane nazgwienie rynku

pracy. Obejmuje on:

* jednorazowy zasitek ,spojsoi socjalnej”, tzw. zasitek opatowy dla rencisto@merytow
oraz 0s6b bezrobotnych w wysdko 200, 150 lub 100 EUR, w zaieosci od regionu
kraju. Zasitki te wyptacono w styczniu 2009 roku,

» zasitek w wysokéci 500 EUR dla bezrobotnych oraz emerytow i reggisposiadajcych
diugi hipoteczne. Pierwsza rata zasitku zostata taggma w styczniu, a nagha
w czerwcu 2009 roku,

» podwdjna gratyfikacja bmnarodzeniowa (trzynaste wynagrodzenie) dla 300 dgéb
pobierajcych zasitek dla bezrobotnycfrodki ten nadczm kwote 70 min EUR zostaty
wyptacone w grudniu 2008 roku,

» programy szkoleniowe dla pracownikow z sektora MGBPO min EUR) oraz nowe
programy promujce zatrudnianie bezrobotnych i wspiecg mitodych naukowcow
oraz absolwentéw szkot (380 tys. EUR) stopniowachamiane w roku 2009.

Wprowadzenie powaszych srodkow miato charakter nadzwyczajny, stangyi

bezpadredna polityczra reakcg na nasilajce sg zjawiska kryzysowe (zwlaszcza

spowolnienie greckiej gospodarki). Niezalee od nich postulaty ochrony najstabszych grup
spotecznych i walki z bezrobociem stangwpodstawowe cele poszczegollnych dziata
greckiego rzdu w sferze ,tradycyjnej” polityki spoteczno — gosiarczej ( skierowanych np.
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na wzmocnienie sektora MSP, wsparcia turystyki, tzgthania eksportu itp.),
finansowanych zarowno z biketu krajowego jak srodkéw unijnych w ramach Narodowych
Strategicznych Ram Odniesienia.

Dodatkowo w kwietniu br. Ministerstwo Pracy i Pgki Spotecznej zapowiedziato
wprowadzeniesrodkow skierowanych na wsparcie zatrudnienia w ekt turystycznym
i budowlanym nadczm kwote 2,5 mld EUR, z czego 70%dizie pochodzito zérodkow
unijnych, natomiast pozostate 30% z beid krajowego. Program przewiduje wgeoie
systemu dotacji przy ponownym zatrudnieniu prac&éww sezonowych oraz uruchomieniu
programéw przeciwdziatagych wzrostowi bezrobocia. Przewidujeg,siz z programéw
skorzysta ok. 500 tys. oséb.

Ponad 20% greckiego PKB wypracowywane jest przepak towarowy oraz sektor ustug
eksportowych, gtéwnie turystgk i transport morski. Zmiany w ich dynamice maj
decydujcy wptyw na ogdéla koniunktue gospodarcz w Grecji. Dlatego te te wignie
sektory koncentrowaly uwagzadu greckiego w ramach przegsrie¢ w sferze gospodarki
realne;.

1. Turystyka:

W grudniu 2008 roku zostat przyy rzadowy pakiet wsparcia zaktadayy:

» zwigkszenie 0 50% wydatkow na reklainpromocg turystyki przyjazdowej do Grecji,

o czasow redukcg stawek podatku od nieruchosod wykorzystywanych w celach
turystycznych,

» ulgi kredytowe dla przedsbiorstw sektora turystyki (,zamgenie” zobowazan),

» dodatkowe finansowanie przeelsiorstw turystycznych w ramach programu wzmachiania
ptynnasci gospodarki,

» redukcg optat pobieranych przez witadze lokalne od ustuglacskich,

* przyspieszenie procedur zwrot podatku VAT dla gsxdiorstw brany,

» zwigkszenie maliwosci kredytowych firm turystycznych poprzez udzielmrgwaranciji
i dotacji na sptat odsetek w ramach programu wspierania MSP,

e ustanowienie priorytetu sektora turystycznego waemrealizacji Programu Inwestycji
Paxstwowych,

» zmiarg formuty okresowego zasitku dla bezrobotnych (wnaya,

» zwigkszenie zakresu funkcjonowania systemu wczasowopnaiczych (Workers Social
Benefits Organisation),

* dynamiczne i niezwloczne  wdm@nie odnosgych s¢ do turystyki elementéw
Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia na lat@072013 (NSRO),
umazliwiajacych finansowanie dziataldo w zakresie infrastruktury turystycznej, ustug
I przedsgbiorstw tego sektora.

Organizacje i samogdy sektora turystycznego w reakcji na niekorzyspregnozy
dotyczice tegorocznego sezonu turystyczrfegapelowaty do radu o wdrdgenie
dodatkowego pakietu propozycjrodkow poprawiajcych konkurencyjn& greckiego
produktu turystycznego. Postulowatygtizy innymi redukej stawki podatku od towaréw
i ustug, optat lotniskowych oraz wsparcie dla prawcikOw sezonowych tego sektora.
W reakcji na w/w postulaty, minister ds. transpontspdélnie z ministrem ds. rozwoju

2 0d pocatku biezacego roku notowany jest spadek rezerwacji zorgavanych pakietow wczasowyghednio

0 20% - 30%. Dotyczy to tradycyjnych kierunkow tsiyki przyjazdowej - Niemiec (2,3 min turystéw
w 2008 roku), Wielkiej Brytanii (2,5 min) oraz Ro0s{330 tys.). Zwizek Greckich Przedgiiorstw
Turystycznych (SETE) szacujez iv roku bigacym maze przyjeché do Grecji o 3 min turystéw mniej,
nizw roku 2008. Spadek ten oznacza wutrabchoddéw bezpwednich i pdrednich rzadu 5 mid EUR.
Wedtug Instytutu Badai Prognoz Turystycznych spadek turystyki przyjazdpo 5%, 10%, 15% doprowadzi
do utraty miejsc pracy odpowiednio o 69.000, 96.0004.000.
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turystyki ogtosili na pocgku kwietnia br. czasowe zawieszenie pobieraniaatopt
lotniskowych w okresie od kwietnia do wkmga br. na krajowych lotniskach
regionalnych (zawieszenie nie dotyczyrstdego lotniska neidzynarodowego) dla lotéw
zaréwno zagranicznych, jak i krajowych. Instrumestt skierowany jest nazgwienie
turystyki przyjazdowej i ma zwkszye konkurencyjné¢ greckiej oferty turystycznej.
Jak na razie nie pogtp jednak decyzji o redukcji (0 3 pkt.) podatku VAa ustugi
turystyczne, o co zabiega Panhidle Zwiazek Hotelarzy.

Eksport

Pod koniec marca br. minister ds. gospodarki irfstav ogtosit pakiet przedsizigé
skierowanych nazywienie greckiego eksportu

W jego ramach zostamwdrozone nasfpujace instrumenty:

specjalny program wsparcia w wysékd 10 min EUR (rocznie) dla przedbiorstw
zorientowanych na eksport - celem programu jestavesg finansowe ukierunkowanych
dziataa promocyjnych przedsbiorstw (prezentacja oferty, udziat w targach jtp.)
podniesienie kwoty dofinansowania letbwego dla Greckiej Organizacji Promociji
Eksportu ,HEPO” z 9 min EUR w 2008 do 16 min EUR2@G09 roku (wzrost o 80%),
co umaliwi ¢ powinno pokrycie (sfinansowanie przezng@avo) 70% kosztow udziatu
przedstbiorstw w programie promocyjnym HEPO (udziat w &ely mgdzynarodowych,
misje gospodarczepatchmaking, road shovitp.),

przeznaczenie ok. 3 min EUR na zorganizowanie y przpotpracy z zainteresowanymi
resortami (Ministerstwo Kultury, Ministerstwo Rozdl urystyki) oraz z greckAgencp
Inwestycji Zagranicznych ,Invest in Greece” - kilklwzych imprez mgdzynarodowych
promupcych Grea,

staty monitoring stanu greckiego eksportu przez gdamy na okres kryzysu specjalny
komitet, dziatajcy w ramach Narodowe] Komisji ds. Eksportu. Analizndencji
na rynkachswiatowych pozwoli na dokonywanie odpowiednich kdrek programie
promocji realizowanym przez HEPO, dokonywanie r@wg strategii i dostosowanie
programu dziatania HEPO do realnych potrzeb przbasistw,

doprowadzenie do koordynacji dziatasodpromocyjnej Organizacji Promocji Eksportu
,HEPQO” i Agencji Inwestycji Zagranicznych ,Invest iGreece” i uzyskanie stosownych
efektow synergii.

Rynek samochodowy

Mimo, iz w Grecji nie § produkowane samochodyatk przygotowat projekt fiskalnych
srodkéw skierowanych na podtrzymanie sprzsda brarzy motoryzacyjnej (od stycznia
do lutego 2009 roku sprzedaamochodow spadta o 30%), poleggch na obrieniu
(na okres 4 miescy) o 50% podatku akcyzowego dla wszystkich kategoowych
samochoddéw osobowych i pojazdow dwukotowych, beglgdn na pojemné silnika.

. Sektor budownictwa

Majac na uwadze drastyczny spadek dzialedhev sektorze budowlanym (od patku
roku biezacego o 33,4% w poroéwnaniu do tego samego okresu B808) oraz 30%
spadek zatrudnienia w tym sektorzeadzzapowiada pakiet wsparcia dla sektora
budowlanego. Wedlug wginych informacji planowanesrodki beda zawieratly
migdzy innymi ulgi podatkowe w zakresie nabywania u&omdgci.

¥ Wedtug danych greckiego wdu statystycznego w styczniu 2009 r. odnotowanalelpaksportu o 22%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtegdomiast za caty 2008 r. wzrdst o 1,1%. Wedtug
danych Eurostat za 2008 r. grecki eksport stané)@fe PKB, co stawia Gregha 26. pozycji w UE-27.
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Podstawowym wyzwaniem dla greckiej gospodarki, daggym o diugofalowej strategii,
jak i kierunkach oraz opcjach higej polityki gospodarczej i spotecznejadzi pozostaj
od lat problemy z utrzymagym sk deficytem finanséw publicznych. Stan finanséw
publicznych determinuje pole manewruadm greckiego w zakresie programowania
i wdrazania pakietow antykryzysowych. Dlatega tgieloletnie, strategiczne dziataniaadz

w zakresie poprawy sytuacji w finansach publicznyebmacniane g obecniesrodkami

»-hadzwyczajnymi”, wprowadzanymi w kont&ke biezacych informacji o stanie gospodarki.

Deficyt finansow publicznych za rok 2008, szacowpmez Komisi Europejsk na pocatku

br. na 3,4% PKB, ponownie sktonit Komjsjdo wszczcia wobec Grecji procedury

nadmiernego deficytu. Grecja zostala wezwana dojepiad natychmiastowych dziata

w kierunku konsolidacji finanséw publicznych, gdzy innymi poprzez prowadzenie

konsekwentnej polityki ograniczania wydatkdéw Zaeych, hcznie z rozwana polityka

ptacowy w sektorze publicznym. Komisja rekomendowatazéakzastosowanigrodkow
gwarantugcych stabilné¢ finansow publicznych oraz wprowadzenie w trybiymn reform
administracji podatkowej oraz usprawnienie funkopania procedur bugtowych. Zalecata
takze kontynuagj biezacych reform systemu opieki zdrowotnej oraz systemerytalnego.

Jeszcze w lutym 2009 roku ak Grecji przedstawit pakiet 12rodkéw skierowanych

na zmniejszenie kosztow funkcjonowania sferyatowej, na ktéry sktadaty i

* nalazenie obowdazku scistej wspotpracy wszystkich resortow z SekretanaiGeneralnym
rzadu w celu podjcia w trybie natychmiastowym dzigazmierzagcych do likwidacji
lub scalania (fuzji) organizacji i przedbiorstw sektora publicznego (obecnie jest ich
ponad 1000),

* ograniczenie wydatkow elastycznych wszystkich némgw o 10% (ma przynié
oszczdnasci rzedu 500 min EUR),

» Sciste wdraanie planu reform sektora publicznego przez mirssiea nadzoruagce
przedsgbiorstwa pastwowe,

* ograniczanie zatrudnienia we wszystkich sektoraghligznych, za wyjtkiem zdrowia
i edukacii,

* ograniczenie (w roku bimcym) o 10% wydatkow zwrzanych z zatrudnieniem
pracownikow na zasadzie umowy o dzieto i na czasstdny w sektorze publicznym,

* przegcie przez kompetentne ministerstwa odpowiedzigin@a wdraanie srodkow
legislacyjnych w celu kontroli wydatkow samaddw regionalnych, szpitali, funduszy
ubezpieczé spotecznych,

* uruchomienie zintegrowanego systemu zaopatrzehtarseopieki zdrowotnej,

* przyspieszenie realizacji programu elektroniczrogjtkoli i wystawiania recept,

» $cista wspoétpraca resortéw liniowych z Ministerstw&uospodarki i Finanséw w sprawie
pilnego uruchomienia ugdu integrugcego system wynagrodzepracownikow stiaby
cywilnej,

* natychmiastowe zrownanie gérnej granicy wynagrodzedla cztonkow zamdow
instytucji i przedsibiorstw sektora publicznego z poziomem wynagrodzesakretarza
generalnego w ministerstwie,

* redukcja 0 25% kosztow administracyjnych zzeinych z obstugprzedstbiorcy,

* usprawnienie mechanizméw zapobiegania uchylaniadsptacenia podatkow.

Nie przewidziano rownie na rok bieacy podwyek wynagrodzg oraz rent i emerytur

w sektorze pastwowym. Jednak pracownikom o dochodach mezsiych brutto do

15tys. EUR oraz 1,7 tys. EUR zostawyptacone jednorazowe kwoty wyrownawcze

w wysokaci odpowiednio 500 EUR i 300 EUR Wyptaty teda zwolnione z podatku

i innych obcazen. Podobrn regulacy objto renty i emerytury pracownikdw sektora

panstwowego, ktérym rownie zostanie przyznany domay zasitek; dla rent i emerytur
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w wysokaci do 800 EUR wyniesie on 500 EUR, a do 1 tys. EAB0 EUR. Na 2009 rok
przewidywane jest zatrudnienie w sektorzeagpaowym 12 tys. nowych pracownikow,
co w poréwnaniu z liczb (22 tys.) zwolnionych w 2008 roku etatow oznaceadukcje
zatrudnienia. Dodatkowo 4d zapowiedziat wprowadzenie od 1 stycznia 2010 nodwego
systemu ptac w sektorze qswowym dla nowo przyjmowanych pracownikéw orazutazk
wielu dodatkow. Rzd oczekuje, 4 zredukuje w ten sposob wydatki publicznexdz
200 min EUR.

Po stronie dochodow buaetowych rad zadecydowat o zastosowaniu damgch srodkow
fiskalnych: wprowadzono jednorazevwoptat ryczattows dla dochodéw od 60 tys. EUR
do 80 tys. EURw wysokdci 1 tys. EUR, dla dochodéw od 80 tys. EUR do 130 EUR —
2 tys. EUR, dla dochodéw od 100 tys. EUR do 150 BYR - 3 tys. EUR i dla dochodéw
powyzej 150 tys. EUR - 5 tys. EUR. Wdtenie tych regulacji ma podsie dochody
budzetowe o 274 min EUR. Charakter symboliczny ma wpmdzenie 5% odpiséw
od wynagrodze brutto cztonkéw parlamentu na rzecz Funduszu S0jrspotecznej.

Rzad zamierza rowniepodp¢ dziatania w kierunku zmian strukturalnych systefniagania
zalegtych nalenosci wobec urzdow pastwowych (celnych i podatkowych). Szacuje, si
iz obecny stan zalegtych natesci z tych tytutdw wynosi ok. 20 mid EUR. Usprawni@jen
system rzd oczekuje na wptywy do budtu pastwa w wysokéci 1,8 mid EUR.

Francja

31 marca br. we Francji wszedt mycie dekret regulacy kwestie wynagrodze kadry
zarzmdzapce] przedsibiorstw (zmodyfikowany 22 kwietnia). Przepisy datycszefow
bankéw i koncernébw samochodowych korzygtgch 2z pomocy p@stwa oraz
przedsgbiorstw, ktore otrzymaty payczki z Funduszu rozwoju gospodarczego i spoteazneg
(FDES) w wysokéci przekraczajcej kwot: 25 min EUR.

Zarzadzapcy nie kgda mogli skorzystad z akcji darmowychstock-optionsoraz dodatkow
do emerytur retraites chapeayx Inne zmienne @&ci wynagrodzenia (bonusy)as
dopuszczalne pod warunkiem akceptacji gdwzlub rady nadzorczej, udzielonej na okres
nieprzekraczagy roku i ogtoszonej publicznie. Podstamgody maj by¢ ustalone wczaiej
kryteria jakaciowe i ilosciowe dziatalnéci, niepowihzane z kursem gietdowym. Zmienne
cz¢sci  wynagrodzenia nie mag by¢ przyznane Ilub wyptacone w przypadku,
gdy przedsibiorstwo dokonato masowych zwolhie

Zblizone wymogi zaczp obowhzywa w przedstbiorstwach publicznych, gdy -
zgodnie z trécia komunikatu - ,pastwo powinno by wzorem w ksztattowaniu polityki
wynagrodzé”. Odprawy dla odchodce] kadry (tylko w przypadku zwolnienia) muasz
zost& ustalone na poziomie aszym od réwnowartei dwuletniego wynagrodzenia.
Nie bxda jednak wyptacane w sytuacji poiveych trudnéci ekonomicznych firmy.

Francja jest pierwszym dym krajem europejskim, ktory zdecydowak sha regulag
wszystkich elementéw wynagrodzenia w przebisirstwach korzystagych z pomocy
publicznej. W razie potrzeby przepisy - ktore mapowhzywat do 31 grudnia 2010 roku -
mogy zost& zmienione lub przedione. Nad egzekwowaniem dekretgdbie czuwa
Ministerstwo Gospodarki, Przemystu i Zatrudnienia.

Pozostate przedgiiorstwa obowizuje (przynajmniej teoretycznie) ,kodeks dobrych
praktyk”. Medef i Afep - zrzeszenia firm prywatnych - z inicjatywy ktohycpowstat
dokument, potwierdzity w obecsd przedstawicieli rzdu wok petnego wprowadzenia
w zycie jego rekomendacji. Francuski nadzér finans@pyawdzi i przedstawi w raporcie
stopier realizacji postanowiekodeksu.

* Dochody uzyskane w roku podatkowym 2008.
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Rzad czeka ponadto na ukonstytuowanie sio kaica kwietnia ,komitetu redrcow”
pilnujacego, by kadra zasdzapca wprowadzaca plany ograniczenia zatrudnienia
zmodyfikowata zasady wlasnego wynagrodzenia. PrefaieFillon zapowiedziat rownie
drastyczne opodatkowanie dodatkowych emerytur, apraegularnych swiadczeé
emerytalnych, wyptacanych kadrze zmzapcej przez przedsbiorstwa. Odpowiednie
regulacje, majce zmniejsz§ atrakcyjnd¢ dodatkow, zostanuchwalone w trakcie przysziej
debaty budetowe;.

Kuba

Bank Centralny Kuby zadecydowat o zaostrzeniu oehaja br. kontroli nad transakcjami
bankowymi realizowanymi przez przeglsiorstwa zagraniczne i z kapitatem mieszanym.
Ograniczone zostanmazliwosci wyptat gotowkowych, ktore dolzie mana realizowa pod
warunkiem wczéniejszego zadeklarowania migsztnej kwoty transakcji i jej celu.
Zaprzestane zostanie wydawanie kart debetowych zdigranicznych osob prawnych,
a wszystkie aktualnie gdace w obiegu zostanuniewanione. Dla wszystkich operacji
powyzej 10 tys. CUC (10,8 tys. USD) koniecznglbie ztazenie dwiadczenia o pochodzeniu
i przeznaczeniusrodkdw. Bank Centralny dolzie moégt zablokow@d kazda operact,
ktéra uzna za ,niejasyi.

Posungcia te maj najprawdopodobniej na celu przeciwdziatanie krgayis ptynndci
finansowej, ktory gebi Kube od czasu huraganow. Od kilku migsi dziatasace na Kubie
przedsgbiorstwa informwy o problemach z realizacjptatngci i o przetrzymywaniu
przez kubaskie banki zlece przelewow m¢dzynarodowychéfodki znikap z kont na Kubie,
ale tygodniami nie pojawiajsic na kontach za grarik Banki nieoficjalnie przyznaj ze ich
rezerwy dewizowe g dalece niewystarczgje, przez co nieasone w stanie na hieco
wywiazywa sie ze zobowizan migdzynarodowych. Pogbienie problemow z plynricia
zwiazane jest najprawdopodobniej ggiatowym kryzysem finansowym, ktory odEiKubie
dostp do kredytébw oraz utrzymagymi sk niekorzystnymi dla Kuby tendencjami
naswiatowych rynkach (niskie ceny niklu, spadek tuykst wysokie cenyzywnaosci).
Zdaniem o0sOb z kpgow gospodarczych, Kuba stoi na granicy niewyplasal,
ktorej ogtoszenia wladzegtla jednak za wszelkcere staraty st unikma¢ w obawie o odptyw
inwestycji i 0 pogorszenie notowatrakcyjndci inwestycyjnej kraju.

Izrael

Premier B. Netanyahu wspdlnie z Ministrem Finans&ieinitzem ogtosili program
gospodarczy nowegoagdu Izraela. Program nazwany ,Hamowanie i Przyspieis? zaktada
5 krokow:

1. Ulatwienia kredytowe i wsparcie eksportu.

2. Powstrzymanie wzrostu bezrobocia, a gaiste doprowadzenie do wzrostu zatrudnienia.
3. Reformy strukturalne.

4. Obnizenie podatkow.

Inwestycje w kapitat ludzki.

W ramach pierwszego kroku przewiduje sdzielenie gwarancji szlowych nadczna kwog¢
20 mid NIS, w tym 12 mld dla bankéw w celu pobudaerynku kredytowego, 2 mid
dla sektora pozabankowego, a 6 mld na wsparcieoekspRzd rozpocznie udzielanie
gwarancji jeszcze przed koem kwietnia br.

W zakresie zwalczania bezrobocia planuje kary pien¢zne dla firm zatrudniagych
obcokrajowcéw z pomigciem obowazujacych w tym zakresie przepisOw, zmiany
w podatkach, rozwéj systemu szkblé pomoc finansow dla zaktadow, ktorym grozi
upadiaé.

o
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Reformy strukturalne polegabeda na usuwaniu barier biurokratycznych w administracj
i pobudzeniu konkurencji przede wszystkim na ryekergetycznym i w portach.

Podatki leda systematycznie redukowane. Dla os6b indywidualmagwvyzsza skala zostanie
do 2016 roku zmniejszona z 46% do 30%, natomiastiath z 26% do 18%.

Inwestycje w kapitat ludzki d-la poleg& na podniesieniu jakci nauczania i szerszym
dostpie mtodziey do bezptatnych studiow.

Holandia

Najwyzszym priorytetem, jakim kierowatesrizad podczas ustalania pakietu antykryzysowego

bylo dazenie do odbudowy rynku pracy, przedsorczaci oraz stabilnéci w kontelécie

ochrony relacji spotecznych. Pakiet antykryzysovestjrezultatem debat nad ochgon

gospodarstw domowych i przeesiorstw przed skutkami kryzysu, nad wykorzystaniem

okolicznaici, jakie stwarza recesja dla zbudowania innowamyni stabilnego systemu

ekonomicznego oraz nad kwestiami moralnymi, ktoogawity sie w zwiazku z analiz

przyczyn recesiji.

l. 1. Instrumenty krétkoterminowe (2009-2011):

2009 — 2010 - stymulacja finansowawtaszcza dotyexa krotkoterminowej kwestii
podtrzymania zatrudnienia):
Rzad podpt decyzg o uruchomieniu instrumentow wartych ok. 3 mid EWR2009 roku
oraz ok. 3 mld EUR w 2010 roku stymujaych rynek pracy (priorytet stanowi
zwalczanie bezrobocia dd ludzi miodych), éwiate i nauk, infrastruktue (budowa
i utrzymanie w dobrym stanie drogadobwych i wodnych, szpitali, szkét, itp.),
budownictwo mieszkaniowe, gwararfcych stabilné¢ gospodarcz oraz popraw
ptynndsci przedsgbiorstw. Do tego dakza wydatki finansowe z gmin i prowincji
0 szacowanej wysokoi 1,5 mld EUR. Ponadto, na zwalczanie bezrobowatazm
przeznaczone dodatkowgodki (1 mld EUR w 2009 roku, 4 mld EUR w 2010
oraz 4,5 mld EUR w 2011). Wakibkonsumpcji i inwestycji pobudzonych w ten sposob
w holenderskiej gospodarce szacowana jest na S5ERIw latach 2009-2010,

* Odroku 2011 - proces przywracania rownowagi fidanpublicznych.
W budrecie na 2011 rok, po wygaicciu obowhzujacego obecnie uktadu zbiorowego
dla administracji publicznej, niegtizie podwyek dla pracownikéw zatrudnionych w ww.
sektorze. Deficyt spowodowany wydatkami z lat 2@09-0 (szacowany na 3,7 mld EUR)
zostanie zrownowany. Dodatkowo od roku 2011 zostamokryte koszty odsetek
wyzszego deficytu w latach 2009-2010 (1,8 mld EUR)dZatania kda czgs$cia procesu
odbudowy finanséw rdowych majcego na celu obmanie deficytu bugketowego,
co najmniej 0 0,5 % PKB rocznie.

2. Instrumenty ditugoterminowe (skutki zostarsagnicte w roku 2015 i paniej):

» podwysszenie wieku emerytalnego z 65 na 67vatelu zapewnienia diugoterminowej
ochrony zabezpiecaespotecznych.
Instrument oficjalnie nie jest (jeszcze)efza pakietu. W obliczu braku poparcia
ze strony Niderlandzkiej Federacji Zawkéw Zawodowych FNV dla podwgzenia wieku
emerytalnego strony uzgodnitye Rada Ekonomiczno-Spoteczna SER (odpowiednik
komisji trgjstronnej) do palziernika br. ma czas na znalezienie alternatywnego
rozwiazania. Nieoficjalnie mowi gijednak o braku mdiwosci stworzenia odpowiedniej
alternatywy, poniewa ewentualne rozwranie zasjpcze obwarowane jest szeregiem
trudnych do spetnienia warunkéw:
- po pierwsze, wartgé instrumentu(-éw) nie m@ by mniejsza od kwoty, na jak

Szacuje s oszczdnadsci z tytutu podwyszenia wieku emerytalnego,

- po drugie, propozycja SER wymaga jednégigo poparcia wszystkich jego cztonkow.
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Stopniowe podwiszanie wieku emerytalnego (prawdopodobnie o 1 puesiskali roku)
ma s¢ rozpocac¢ w roku 2012. Instrument przydiema Skarbowi Restwa oszczdnaici
rzedu 0,7% PKB oraz stanowirozwigzanie dla probleméw, z jakimi wedtug
przewidywa ekspertow borykasic bedzie gospodarka Krolestwa Niderlandéw w obliczu
starzenia sispoteczéstwa.

podwysszenie podatku od nieruchoskao dla wiacicieli domow i mieszka o wartgci
przekraczajcej 1 min EUR.

Instrumenty wspierage przedsibiorcza¢:

ustawa ,Carry back”

Przedsgibiorstwa, ktérych dziatalrié czasowo ucierpiata w konsekwencji kryzystdd
mogty skorzyst&z przyspieszonego zwrotu nadptaconego podatku,

rozliczenie podatku VAT

Od kwietnia br. niderlandzkie firmyeda mogty rozlicz& podatek VAT raz na kwartat
(do tej pory obowizywat mies¢czny okres rozliczeniowy).

ograniczenie barier administracyjnych

Rzad zapowiedziat dalsze ograniczanie barier admagjnych w sektorze
przedsgbiorstw. Na ten cel przeznaczona zostata kwota d BUR. Jednym z dziala
zaplanowanych w tym obszarze¢daie uproszczenie rocznego sprawozdania
z dziatalndci firm,

wsparcie finansowe dla MKB

W 2010 roku rzd przeznaczy 75 min EUR na rzecz MKB fpwvowej organizacji
pracodawcow obejmagej MSP),

zniesienie podatku lotniczego

Wprowadzenie instrumentu w lipcu 2008 roku miato bagacé Skarb Pastwa

o dodatkowe 150 min EUR rocznie. W praktyce przgtuoniderlandzkiej gospodarce
strat rzedu 1,3 mld EUR (wedlug szacunkéw bign turystycznej),
poniewa niderlandzcy pasa&rowie zacgli masowo korzysta z portow lotniczych
w Niemczech i Belgii. Zniesienie podatku lotniczega zwhzek z poszerzeniem zakresu
ptynndsci niderlandzkich przeddbiorstw zwhzanych z lotniskiem Schiphol.

Instrumenty wspierage inwestycje zagraniczne

poszerzenie obszaru transakcjighpgh ubezpieczeniem kredytow eksportowych

Na mocy obowjzujacych przed kryzysem regulacjiad ubezpieczat ryzyko zwzane

z eksportem dobr i ustug kapitatowych. Ubezpieczelutyczyto transakcji, ktdre z uwagi
na wartd¢ lub kraj docelowy (np. j# partnerem jest kraj o niestabilnym klimacie
ekonomicznym lub politycznym), nie podlegalty ubemzieniu na rynku prywatnych
ubezpiecz&. Ubezpieczenie obejmowato ryzyko kredytowe lulsiegowe, produkcyjne
oraz wahania kursu. W ramach pakietu antykryzysowegd przeznaczyt dodatkowe
srodki na wsparcie eksporterbw oraz rozszerzyt abszeansakcji objtych
ww. ubezpieczeniem. Od kwietnia 2009 roku niderikmnel firmy mog korzysta

z ubezpieczenia kredytow eksportowych przy transakcz wybranymi krajami Europy
Srodkowej i Wschodniej oraz Rasj Ponadto ubezpieczenia przeksztaicone zostaty
w gwarancje dla bankéw. Dodatkowo na ubezpieczekiedytow dla transakcji
zawieranych z krajami rozwijggymi sk, tj. Indie czy Chiny, rad przeznaczyt dodatkowe
20 min EUR. Z instrumentu, wedlug intencjiadn skorzystaj zarowno banki,
jak i eksporterzy - banki dola chetniej finansowdéd dara transakaj, a eksporterzy
otrzymap petrp kwote na jej zrealizowanie.

Ponadto rzd przeznaczyt wiksz pule na finansowanie fundusS8ENOI GOM.
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SENO oferuje przedsgbiorcom ubezpieczenie ryzyka =zwanego z ptatriziami
przy eksporcie na wschogtze rynki, na ktére nie nima uzyska zadnego innego kredytu
(tzw. dobry projekt na ztym rynku).

GOM (Garantiefaciliteit voor Opkomende Marfestanowi gwarangj dla dziatalnéci
na rynkach w krajach rozwiggych se¢. Zabezpieczenie to moa uzyské jedynie
w przypadku, gdy transakcja otrzyma poparcie Marsiva Wspotpracy z Krajami
Rozwijagcymi. Obydwa fundusze zadzane § przez Ministerstwo Spraw
Ekonomicznych i majna celu stymulowanie rozwoju wspotpracy gospodgrzkrajami
trzeciegodwiata.

Wszystkie trzy instrumenty wsparcia dla niderlandzkeksporterow obwarowane s
nastpujacymi warunkami: (1) przedsdbiorstwo musi posiadasiedzilz na terytorium
Holandii; (2) miejscem realizacji wywozu musby¢ Niderlandy; (3) ubezpieczone
transakcje muszposiadé okreslony stopié ryzyka; transakcje obarczone zbytzgn
ryzykiem nie kwalifikup si¢ do obgcia instrumentem.

Instrumenty wspierage innowacyjnéé

zwickszenie subwencji na dziatakda zakresu B+R (WBSO)

Wsparcie dla przedgiiorcow prowadzcych dziatalné¢ w obszarze badai rozwoju
pochodzi zesrodkdédw publicznych. Celem subwencji jest ofamie kosztéw zwazanych
z zatrudnieniem pracownikdw bezpednio zaangewanych w badania techniczno-
naukowe, technologicznie innowacyjnprodukcg (migdzy innymi oprogramowanie
software), np. ulgi w podatku dochodowym oraz dgpldo ubezpiecze spotecznych.
Beneficjentami subwencji WBSO a s gtdwnie przedsbiorstwa z sektora MSP
oraz rozpoczynafy dziatalng¢ przedstbiorcy. WBSO jest instrumentem maym
zwickszy¢ zaangaowanie sektora prywatnego w inwestycje na rzecz .BWRIatach
2009-2010 rzd przeznaczy na ten cel dodatkokwote 150 min EUR,

tymczasowy transfer pracownikow B+R do sektoraipabégo

Rzad Iedzie inwestowatl we wzmocnienie infrastruktury nawkp oraz zaoferuje
naukowcom maliwos¢ tymczasowego zatrudnienia w sektorze publicznynmzanym
z B+R. Na ten cel md przeznaczy 110 min EUR w roku 2009 oraz 170 mUWRE
w roku 2010.

Instrumenty wpierage stosowanie energii odnawialnej

rozwoj energooszednego budownictwa mieszkaniowego i inwestycje wynrdid
uzyteczndci publicznej

Rzad bedzie stymulowat rozwdj energooszdnego sektora mieszkaniowego ¢ouy
innymi poprzez izolagj budynkéw mieszkalnych). Ponadto przeprowadzondamps
remonty szpitali i doméw opieki, budowa oraz inwegt w celu poprawy parametrow
energooszegnych szkoh. Na sfinansowanie ww. projektéw przezoao kwog
600 min EUR,

zwiekszenie mocy produkcyjnej parkéw wiatrowych

Rzad zaplanowat rozbudawparkéw wiatrowych na Morzu Pétnocnym (do 2011 roku
powstanie dodatkowych 200 wiatrakow). W ten spas@e produkcyjna niderlandzkich
elektrowni wiatrowych na morzu wznoie o dodatkowe 500 MW. Rozbudowa parkow
spowoduje powstanie nowych miejsc pracy w wielu t@gich (medzy innymi
przy produkcji turbin i innych elementéw, w ramagdhiatalngci offshore, w przemie
portowym) oraz zwikszy szanse Holandii na agniccie 20% produkcji energii zerodet
odnawialnych do roku 2020.
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Il. Uregulowania w zakresie rynku pracy

Na dziatania antykryzysowe w obszarze rynku prazgzmaczonoakzm kwote 3 mld EUR.
Wdrazane instrumenty majna celu przede wszystkim zapobieganie bezrobeciyrq walke

z bezrobociem wod miodziey oraz innych grup spotecznych, ktorych @pstlo rynku
pracy jest szczegolnie utrudniony), azakstymulagi rozwoju edukacji i wiedzy. Ponadto,
zaplanowano inwestycje w rozwo¢j zrownowaej gospodarki, infrastruktury drogowej
i mieszkaniowej oraz wsparcie dla przetigirstw. Oprocz wspomnianych powgj funduszy
rzadowych rozwdj gospodarki wsparty zostanie dodatk&wota w wysokaci 1,5 mld EUR
zadeklarowasn przez wiadze lokalne i regionalne. Na dziataniaolszarze rynku pracy
w latach 2009, 2010 i 2011ad przeznaczy odpowiednio 250, 350 i 100 min EUR.

Budzet na wyptat zasitku dla bezrobotnych zostanie ek@izony o odpowiednio
1 mld w 2009, 4 mild w 2010 oraz 4,5 mld EUR w 20dHu.

1. Tymczasowe wsparcie z funduszu dla bezrobotny&nhdceny czas pracy
Instrument jest kontynuagijtzw. regulacji o skréconym czasie pracy (wtv), atmonej
dla przedsibiorstw dotkng¢tych kryzysem i uruchomionej jesi@an2008 roku. Firmy,
ktérych dziatalné¢ czasowo ucierpiata w konsekwencji kryzysu (wywotat
np. tymczasowy brak lub spadek liczby ziecgpowodujpc zmniejszenie obrotow),
i ktére nie mog w zwiazku z tym zapewidi swoim pracownikom pracy w petnym
wymiarze godzin od 1 grudnia 2008 do 21 marca 2089 mogty zwroat sie do radu
0 przyznanie prawa do skorzystania zztweosci czasowego zwolnienia lub zmniejszenia
wymiaru pracy zatrudnionych pracownikéw. W takiclytuscjach rekompensata
za nieprzepracowane godziny wyptacana byta pradawmiz funduszu gromadeego
zasitki dla bezrobotnych. Warunkiem, jaki musiatpekic firmy ubiegajce sé
o wsparcie z funduszu dla bezrobotnych, bylo wykezagotowdci do szkolenia
pracownikbw w okresie korzystania z pomocy orazegelania ich do innych firm.
Instrument powstat w celu ograniczenia fali zwoinejednej strony, z drugiej zamiat
wyeliminowa konieczné¢ rekrutacji i treningu nowych pracownikbw w momaesci
gdy dana firma na nowagtizie mogta uruchonizawieszon dziatalngc¢.
Poniewa regulacja o skréconym czasie pracy z zefba byla rozwjzaniem
tymczasowym oraz obwarowana zostata warunkami, Dry&h spetnieniem
przedsgbiorcy czsto mieli klopot (np. spadek obrotow w okresie 2eskcy musiat
wynies¢ minimum 30% w stosunku do poprzedniego roku), okwletnia br. wszedt
w zycie nowy instrument.
Rozwigzanie gwarantuje firmom zachowanie wykwalifikowahypracownikéw dziki
mozliwosci skorzystania ze wsparcia z funduszu dla bezrplwbt W ramach nowej
regulacji pracodawca me tymczasowo ograniczywymiar czasu pracy do 50%.
Nieprzepracowane godziny sekompensowane z funduszu dla bezrobotnych. Wygoko
wynagrodzenia pracownika ulega w takiej sytuacpigéniu, zachowany zostaje jednak
stosunek pracy, aadzne dochody (50% wynagrodzenia + 50% zasitka)wyzsze
niz w przypadku utraty pracy. Warunkiem do skorzystami instrumentu jest dobra
kondycja przedsbiorstwa, gwarantgga wznowienie dziataldgei w petnym wymiarze
po ustabilizowaniu gisytuacji gospodarczej. Z rozyziania firmy korzyst&a mog przez
3 miesice, z maliwoscia dwukrotnego przedienia tego okresu o 6 miesy
(max. 15 miesicy). Pracodawcy meag sktad& wnioski o maliwos¢ skorzystania
z instrumentu do stycznia 2010 roku.
Przedstbiorstwo mae tylko raz wysipic o uruchomienie instrumentu. Oznacza to
w praktyce, ze pracodawca nie me ,dodawa” czy ,wymieniat” Kkolejnych
pracownikow do raz uruchomionego projektu.
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Whniosek o uruchomienie procedury skiada pracodawtstytuch decydujca o tym,
czy dany przypadek spetnia kryteria, jest zaklacdezpieczé spotecznych UWV.
Po akceptacji wniosku przez UWV w Adym przypadku zawierana jest umowa
indywidualna pomgdzy pracodawga danym pracownikiem.

Pracownik korzystapy z ww. uprawni# automatycznie wykorzystuje swoje prawo
do zasitku dla bezrobotnych. W przypadku, gdy pnatk zostanie zwolniony po okresie
pracy w zredukowanym wymiarze czasu, przystugiwau kgdzie tylko taki wymiar
zasitku, ktory nie zostat uprzednio wykorzystany.

Jednym z kryteribw jest olgjie pracownikow systemem szkoalé jest to kryterium
sprawdzane przez UWV. Szkolenia sebowirzkowe dla pracownikow oéflych tym
instrumentem.

Pozostate kryteria upowvraiajace do skorzystania z rozaziania obejmu:

osigniccie obustronnego porozumienia (pracodawca -azek zawodowy lub inna
instytucja reprezentaga interesy pracownika) w kwestii @bja pracownika (-6w) danej
firmy wsparciem z funduszu dla bezrobotnych,

zwolnienie pracownika w okresie @bja wsparciem z funduszu naktada na pracogawc
obowiazek pokrycia potowy kosztéw zasitku,

po uptywie okresu korzystania z zasitku pracodavamdbowihzany jest zapewadi
pracownikowi zatrudnienie w peinym wymiarze godpizez okres trwafy minimum

3 miesice.

Budzet na realizacje instrumentu wynosi 375 min EURzego 300 min to dodatkowe
srodki budzetowe, a 75 min ma pochodz oszczdnadsci funduszu wyptacagego zasitki
dla bezrobotnych. Regulacja obawywat bedzie do momentu wyczerpani@odkow.
Monitoringiem pos{pu wykorzystania tychrodkéw zajmuje s ministerstwo pracy.

Ocena regulacji dotyazych krotszego czasu pracy funkcjagmyjch od jesieni 2008
do wiosny 2009 roku (tzw. pakiet jesienny):

jak dotd pakiet jesienny pozwalgly na skrocenie czasu pracy @b810.339 godzin
pracy w 853 firmach (przegihie 1000 osobo-godzin w przegsiorstwie). Maliwosé
korzystania z tej regulacji zakozyta s¢ w dniu 21 marca br., ale procedury rozpgez
pod poprzednim t@mem wchz trwaja. Ze wzgkdu na zbyt krotki okres niemlwa jest
obecnie ocena efektéw tej regulacji (ministerstwd @artnerzy spoteczni nie posiaglaj
danych dotyczcych liczby upadtéci, ktérym udato s zapobiec czy te oséb,
ktére uchroniono faktycznie przed bezrobociem),

nowe rozwizanie dotyczce skrécenia czasu pracy (pakiet wiosenny) wprowaolz
gtbwnie po to, by zawrzew nim sankg dla pracodawcy w przypadku zwolnienia
pracownika. Z punktu widzenia pracownika te dwa elecdhie r@nia si¢ istotnie.

Wsparcie dla grup obllych szczegolnie wysokim ryzykiem bezrobocia

W celu skrocenia okresu zatesci od r@znych form wsparcia finansowego dla osob
pozostajcych bez pracy, grupy spoteczne raree na szczegdblnie wysokie ryzyko
bezrobocia, tj. miodzie osoby dlugotrwale bezrobotne, osoby niezdolne
do wykonywania pracy w pewnych zawodach (ze adglna upéledzenie lub z innych
przyczyn) oraz przedstawiciele innyclz machodnioeuropejskie mniejszonarodowych
objete zostan specjalnym programem pomocowym. Batlna wsparcie dla ww. grup
wynosi 30 min EUR w 2009, 50 min EUR w 2010 oralekwe 50 min EUR w 2011 roku.
ustawa ,inwestycje w miodze

Zobowiazuje gminy do przygotowania oferty edukacyjno-zdtrieniowej dla mtodych
obywateli (pontej 27. roku zycia). Jej zaleeniem jest przygotowanie tej grupy
do aktywnego udzialu w rynku pracy w momencie, gghspodarka znow nabierze
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rozpedu 1 powstam nowe miejsca pracy, wymageg szybkiego zatrudnienia
wyksztatconych i dowviadczonych pracownikow,

przeciwdziatanie przedwczesnemudaeniu edukacji

Wdrazanie instrumentow odbywa sie bedzie gtownie z m$la o sektorach,
w ktorych wystépuje lub ma szanse wypi¢c w przyszidci nadmiar trudnych
do obsadzenia wakatow (gdzy innymi shiba zdrowia). W ramach dziata
podejmowanych w tym obszarze organizowanedab kampanie informacyjne
dla mtodziey szkolnej. Mfodzi ludzie otrzymajrowniez pomoc w wyborze wkiwego
kierunku studiéw (odpowiad@ego zainteresowaniom i predyspozycjom oraz potmreb
rynku pracy). Poszerzona i dostosowana do popytymial pracy zostanie rownieferta
szkétsrednich i wyzszych,

staze przygotowujce do zawodu

W efekcie kryzysu niderlandzkie przegsorstwa redukuw oferie dla miodziey
zainteresowanej odbyciem staprzygotowugcego do zawodu. W skrajnych przypadkach
ograniczone madiwosci odbycia stau mog doprowadzt do niemaliwosci ukonczenia
edukacji (na wikszasci uczelni wyszych sta jest czscia programu edukacyjnego). Jest
on ponadto najlepgzZorma zdobycia déwiadczenia zawodowego (tak dla mniejsz&ri
narodowych i os6b ugtedzonych lecz zdolnych do wykonywania danego zawod
i gwarantuje wiéciwe przygotowanie przysztych pracownikbw do pod pracy
w momencie, kiedy dane przeglsiorstwo ponownie uruchomi swiziatalng¢ w petnym
wymiarze po usipieniu kKryzysu.

Instrument przewiduje zapewnieniezkaj mtodej osobie, pozosiap) bez pracy diej
niz 3 miesice, maliwos$¢ odbycia stau przygotowugcego do zawodu. W chwili obecnej
trwaja prace nad stworzeniem ulovosci zagwarantowania zatrudnienia u pracodawcy,
u ktérego odbywat gista.

. Krajowa si€ centréw mobilizacji zawodowej

Centra stworzone zostaly przez niderlardiistytucg ubezpiecze spotecznych UVW,
przy wspotpracy z partnerami spotecznymi oraz lokahdministraci publiczry. Ich
celem jest poprawa mbwosci reintegracji na rynku pracy. Mgjone pdredniczy
w szybkim znalezieniu nowego miejsca pracy odpoajimedgo kwalifikacjom
pracownika po utracie zatrudnienia. Instrument maelu przeciwdziatanie wysgdieniu
fali bezrobocia, spowodowanej upadia firm na skutek kryzysu. Pogtkowo centra
tworzone byly w rejonach o daj koncentracji sektoréw najbardziej dotiyich
kryzysem. Od marca br. liczba centrow zostatagk®dona takze stanowq one obecnie
siet obejmujca wszystkie regiony Holandii (jest ich w sumie 3Bfnienie sieci centréw
zintegrowanych ze sab posiadajicych wspéla baz danych zapewdima pracownikom
zwolnionym lub zagreonym utrag pracy w efekcie kryzysu mbwie najszybsze
znalezienie zatrudnienia w innym miejscu. W ramagbci wspotpraca partnerow
spotecznych, pracodawcéw oraz biuéggalnictwa pracy ma ldybardziej efektywna.

. Zwigkszenie subsydiéw na ksztalcenia bezrobotnych ¢qwaikow zagraonych utrag
pracy

szkolenia dla bezrobotnych

Rzad zwickszyt puk srodkow na szkolenia dla pozosiaych bez pracy. Maksymalny
czas trwania szkolenia jednej osoby wynosi 3 meesi Celem szkolenia jest
przygotowanie pracownika do wykonywania pracy nakketnym stanowisku,

okienka nauki i pracy (tzw. leerwerkloketten)

Powstaly w celu poprawy dostosowania oferty edujejydo potrzeb rynku pracy.
Okienka stworzone zostaly jako integralnags¢zkazdego z 30 centrow mobilizacji
zawodowej,
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» Europejski Fundusz Spoteczny
Od marca 2009 rokérodki z puli o wartéci 150 min EUR z funduszu wykorzystanetby
moga na szkolenia dla pracownikow posiaggich niskie kwalifikacje zawodowe
lub osoby bez kwalifikacji. Ponadto, 90 min EURundluszu EFS udaginione zostanie
na potrzeby przeszkolenia pracownikéw, ktérzy uliraatrudnienie,

» subsydia na zmiarkwalifikacji zawodowych
W celu zachcenia pracodawcow do zatrudniania pracownikow zagrgch utraq pracy
z innych sektoréw firmy otrzymaj2500 EUR na pracownika na pokrycie kosztow
szkolenia niezédnego do wykonywania danego zawodu. Kwota ta starmmowe
budzetu niezlkdnego do przekwalifikowania pracownikdw. Pozastedes¢ pracodawca
zobowhzany jest pokr§ z wilasnychsrodkéw. Warunkiem otrzymania wsparcia jest
zakaczenie odbytego przez nowych pracownikéw szkolerd@byciem certyfikatu
lub innego dokumentu gwiadczajcego gotow& do wykonywania danego zawodu.

5. Szersze rozpowszechnienie oraz zastosowanie inégrntarynku pracy
Pomoc osobom bezrobotnym i zagyoym utraig pracy maliwa bedzie dzeki
zwickszeniu dosfpu do informacji na temat lokalnego rynku pracy qealy innymi
informacji o sektorach i regionach, w ktérych wystje zwkkszona poda pracy).
Informacje leda ukazywa si¢ w formie cykliczne;.

6. Zwigkszenie mobilnéci na rynku pracy
Dla oshgniccia tego celu zainicjowana zostala lokalna wsp@grapomedzy
pracodawcami reprezensoymi dany sektor oraz region z niderlangzkstytuch
ubezpieczé spotecznych UWV, w ramach ktorej powstaty tamdustry service points
Ponadto, stworzono gaminstrumentow magych na celu pomoc pracownikom
zagra@onych utraq pracy, medzy innymi si€¢ agencji pracy tymczasowej, kontrakty
,2€ro-godzin”, wzajemne wymyczanie pracownikdw w ramach tej samej lasaprzez
dotknigte kryzysem firmy, fundusz na cele edukacji i rogw@tizw. fundusz O&O),
z ktoregasrodki wykorzystane zostanog na cele szkoleniowe.

Wyzej opisane dziatania as jedynie czsciowo dziataniami nowymi, &¢ z nich
wprowadzona zostata w pakiecie jesiennym lub nasteiata w systemie polityki spotecznej
od kilku lat. Jednatie ze wzgidow politycznych rad zdecydowat si uja¢ wszystkie
instrumenty subsydiowane zeodkéw publicznych i stymulage rynek pracy w jednym
dokumencie i przedstawjako kolejny pakiet dziataantykryzysowych.

Opracowat:
Bartosz Folusiak

Materiat zostat opracowany na podstawie informadjVydziatdw Ekonomicznych placowek
dyplomatycznych RP w wybranych krajach w oparciu dostpne zrodia oficjalne
oraz publikacje prasy ekonomiczne;.

MSZ doktada naleytej staranngéci, aby zapewri aktualnd¢ prezentowanych materiatéw,
jednalze nie ponosi odpowiedzialba za wiarygodn& danychzrodiowych.
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